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IToJs105xeHHs PO PyHKIIOHYBaHHS (POHIOBHUX OipiK

IToJs105keHHs PO PyHKUiIOHYBaHHSA (POHI0-
BHUX 0ip:K, 3aTBepakene pimennsam Kowmicii Big
19.06.2006 Ne 1542, 3apeecTpoBane MIOY
18.01.2007 3a Ne 35/13302

3anponoHoBaHa peAaKuis 3MiH
1o Ilosoxenus

OOrpyHTyBanHs

Ile IlonoxenHs po3poOJEHO BIAMOBIAHO 0
[MuBiteHOTO KOJNEKCY YKpainu, I'ocmomapcbkoro
KoJeKCy YKpainu, crareil 23 - 26 3akoHy YKpaiHu
"IIpo 1inHi nanepu Ta GOHIOBUI PUHOK", ITYHKTIB
1, 7, 8, 13 wactuHu Apyroi cTarti 7, MyHKTIB 2, 7,
13 crarri 8 3akony Ykpainu "lIpo mepxkaBHe pe-
T'YNIOBaHHA PHUHKY LIHHUX MamnepiB B YKpaiHi",
3axony Ykpainu "[Ipo 3acagu nep:kaBHOI perysns-
TOPHOI MOJITUKU Y cepi roCnoaapCchKoi isIbHO-
cri", 3akony Ykpainu "lIpo 3amoGiraHHst Ta mpo-
TUJI0 Jeramizamnii (BiIMUBaHHIO) JOXOJIB, OJAEp-
JKaHMX 3JIOYMHHUM ILIIXOM".

Ile IloynosxeHHS BHU3HA4Ya€ OCHOBHI 3acaay Ta
BUMOTH /10 (YHKUIOHYBaHHS (OHIOBUX OipK B
VYkpaini.

PO3A1JI 1. 3ATAJIBHI ITOJIOXKEHHSA

1. Tepminu, SIKi BUKOPUCTOBYIOTHCS B LIbOMY
ITosio)keHH1, B)KHBAIOTHCS B TAKOMY 3HAYEHHI:

Oip>koBa yroaa - 3adikcoBaHe (HOHIOBOIO Oi-
PKEI0 0JIHOYACHE NMPUNHATTS y4acHUKaMHU OipiKo-
BUX TOPTriB MpaB 1 3000B'I3aHb MIOJO KYIIBIIi-
MPOJIaXy 32 BIAMOBITHUMU IIHHUMU TaliepaMu Ta
IHIIUMHU (PIHAHCOBMMHU IHCTPYMEHTAMHU, SIKI BUHHU-
KaloTh NP CITIB31CTABJICHHI YMOB 3apEECTPOBAHUX
(boHmoBOIO OipKEr0 3asBOK Ha KYITIBIIO 13 3asBKa-
MU Ha MPOJAXK IUX YUYACHHUKIB TOPTIB;

BUKJ/IIOYUTHU

Tyt Ta Hmwk4e nmo TekcTy llonmokeHHS MOLINIBHO BH-
KITIOUUTH TEePMiHM «Oip:KoBa yroma» Ta «Oip)KOBHH KOHT-
pakT», 3aMiHMBIIX iX Ha TEPMiHU «YKJIaJCHHHA JOTOBIp» Ta
«BHKOHAHUWH JOTOBip», 0 Oynae BiAmoBigatu BuMoram llu-
BUIBHOTO KoZIeKcy YKpainu Ta 3akoHaMm Ykpainu «Ilpo min-
Hi nanepu Ta GOHAOBHIA pUHOKY, «IIpo akmioHepHi TOBapH-
CTBay.

Oxpim LluBiIEHOTO KOMEKCY, IO HE MICTUTh BU3HAUYCH-
HS YTOIM, a HATOMICTh MICTHTh BU3HAYE€HHS JOrOBOpY (Tia-
Ba 52), aHAJOTYHY TO3UII0 3aiiMa0OTh 3aKOHOJABIII ¥ II10-
J0 noroBopiB Ha ¢ouaoBii Oipxi y 3akoni Ykpainu «lIpo
akiioHepHi ToBapuctsa» Big 17.09.2008 p. Ne 514-VI. 3ria-




Ho 1. 1 cT. 24 Po3ainy 4 3akony.

BimnosimHo mo n. 1 cratri 24 3akony Ykpainu «lIpo
LiHHI manepy Ta GOHIOBUN PUHOK):

@ornoosa 0Oipaca cmeopre OpeaHizayitiHi ymosu O0is
VKAAOanHs 002080Pi6 3 YIHHUMU NANEPAMU WITAXOM KOMU-
PYBAHHS YIHHUX NANEPi8 HA OCHOBI OAHUX NONUMY i NPONO-
3UYitl, OMPUMAHUX 8i0 YUACHUKI6 mop2ie Ha GOHOO0EIl Oip-
JHCL.

Takum wunom, moea ide came npo 002080puU, U0
YKa0arwmsca Ha honoosii Gipici, a ne y2o0u i He KOHm-
pakmu.

TepmiHOMNOTis K, IO 3aCTOCOBYETHCS YNHHOIO PEAAKIIi-
eto [lonoxenns npo pyHkuionyBaHHs GOHIOBUX OipiK, Bene
JI0 TIOSIBM PU3MKIB IS TOPTOBLIB LHIHHUMH HarepaMu (yda-
CHHKIB Oip>KOBHX TOPTiB), OCKIJIBKH 3’ SIBIISIETHCS AyKe Oara-
TO MUTaHb: B AKil QopMi MpaBOUMHY YKIaJarOThCS YTOOH
Ta 0ip>koBi KOHTpakTU? SIK (hiKCyeThCs Ta MiATBEPIKYETHCS
BOJICBHUSIBIICHHS CTOPiH? SIKi B3araii BiIMIHHOCTI MiXK I[IUMH
MPaBOYMHAMU Ta sIKi BAMOTHY A0 iX oopmiieHHs?

Oip>KOBI TOPIH - OpraHi3oBaHe YKJIaJaHHS Ha
¢doHoBIN OipKi Yroj IIOJO0 I[IHHUX MamepiB Ta
iHIUX (HIHAHCOBHUX IHCTPYMEHTIB BIAMOBIIHO /10
3aKOHOJABCTBA Ta MpaBmil (OHIOBOT OipKi;

O1p>KOBI TOPTU - OpraHi3oBaHe YKJIaJaHHs Oi-
PKOBHX JIOTOBOPIB I110J10 LIHHUX TarepiB Ta iH-
mux (iHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB BIANOBIAHO 0
3aKOHOJABCTBA Ta MpaBmil (OHI0BOT OipKi;

JIuB. OOTIpyHTYBaHHS 100 OIPKOBUX yroJ

Oip>KOBHI (POHIOBUH HIIEKC - TOKA3HUK, STKUI
BU3HAYa€ 3BEJCHUN KypC IPYIH JICTUHTOBUX I[iH-
HUX TarnepiB, U0 KOTUPYIOThCS HAa (HOHIOBIH Oip-
Ki;

OipKOBUI (POHIOBUH 1HIIEKC - TOKA3HHK, SIKUH
BU3HA4ya€ 3BEJCHUN Kypc IPyNH I[IHHUX TarepiB
Ta IHIIKX (PiHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, 1110 KOTH-
pyroThcst Ha (OHIOBIN OipXKi, TA PO3PAXOBYETHCH
(¢onoBo10 Oip:xero;

daxrruga BUMOra o0 OOOB’SI3KOBOI JIICTMHI'OBOCTI
LiHHMUX TarepiB, 0 BXOAATH 10 CKJIAAY KOIIMKIB PO3paxy-
HKY (OHIIOBHX iHIEKCiB, CbOTOIHI BCE OHO HE OepeThes 10
yBaru (OHIOBUMH OipXKaMH MPH po3paxyHKax BIacHUX ¢o-
HIOBHX iHIEKCiB. B cBiTi iCHYIOTH pi3Hi NmiAxoau 10 popMy-
BaHHS KOLIMKIB PO3paxyHKiB (pOHIOBHX iHAEKCIB (IO THUIMAaxX
(OHIOBUX PUHKIB, OKpEMHX KpaiHax, raily3sx, MiAramy3sx
TOLIO) — 1 PaKTOp MPOXOMKEHHS JICTUHTY HE 3aBXKIU € BH-
3HAaYaJbHUM.

HaTtoMicTh TOTIOBHEHHS IOJ0 TOTO, IO OipkoBU (HO-
HIOBHH 1HIEKC pO3paxoBYeThCs caMe (HOHIOBOIO Oipikero, €
LJIKOM JOUIEHUM, OCKUIBKH B YKpaiHi Ta CBITi iCHY€ 3Ha-
YHAa KUTBKICTh (DOHJIOBUX IHACKCIB, SKi PO3PaxXOBYHOTHCS
TOPTOBISIMHA LIHHUMH TariepaMy, PSUTUHTOBHUMHU Ta aHalli-
TUYHUMH areHIisIMU TOLIO.




Kpim Toro, HenouinbHO oOMexyBaTH (PoHIOBI Oipxi y
MOXJIMBOCTI BUKOPUCTAHHS B SKOCTI CKJIQJOBUX JUISI 1HACK-
CHOT'O KOIIMKY BHKIIOYHO IHHIMH MariepamH.

Oip>)KOBUI KOHTPAKT - TOTOBIp MPO BUKOHAHHS
O1p>KOBOi yroau 3a BiAMOBITHUMU I[IHHHUMH Tare-
pamu Ta IHIIUMHU (PIHAHCOBUMHU IHCTPYMEHTaMH,
KM YKJIQJA€TbCsl MDK YYaCHMKaMH Oip>KOBUX
TOPriB;

O1p>KOBHI1 OTOBip — CTAHIAPTU30BAHUIA /10-
roBip KymiBJi-nmpoaaXy WiHHUX NamnepiB Ta iH-
muXx (iHAHCOBMX iHCTPYMEHTIB, SKUI yKiajaa-
€TbCS MDK yYaCHMKaMu OipKOBHX TOPTiB Ta pe-
€CTPY€EThCH (DOHI0BOIO OipaKero;

JIuB. OOTpyHTYBaHHS II0A0 OIPKOBUX YroJ

Oip>kOBUI KypcC IIHHOTO Tarepa - puHKOBa 1i-
Ha I[IHHOTO Mamnepa, sKa BU3HAYAEThCS HA KOHKpe-
THY JaTy 3a pe3yibTaTaMu OipKOBHX TOPIiB Y
JIeHb iX MPOBENIEHHS Ha MiJcTaBi OipKOBUX KOHT-
paKTiB, y SKHX NepeadadeHo, Mo CTPOK iX BUKO-
HaHHS HE TEepeBUINY€e TPHOX POOOYMX JHIB 3 MO-
MEHTY IX yKJIaJaHHs

Oip>)KOBUI Kype - PUHKOBA LiHA I[IHHOT'O Ma-
nepa ab6o iHmWOro ¢GiHAHCOBOIO IHCTPyMEHTA,
sKa BHU3HAYAETHCS HA KOHKPETHY JaTy 3a pe3yib-
TaTaMu Oip’KOBUX TOPTiB Y I€HB iX MPOBEACHHS Ha
nizictaBi Oip>)KOBUX KOHTPAKTIB, y SKHX Irependa-
YEeHO, L0 CTPOK iX BHMKOHAaHHS HE IEpPEBUILYE
TPHOX POOOYMX JIHIB 3 MOMEHTY iX YKJIaJlaHHs

Hesposymino, yomy monao iHmmx (GpiHaHCOBUX IHCTPY-
MEHTIB (B T.4. CTPOKOBUX KOHTPAKTiB, SIKi MalOTh OOIr BH-
KIIIOYHO Ha Oipki) He Moke OyTH BH3HA4YeHO Oip>KOBUH

Kypc?

Oip’)KOBUHM CHHMCOK - JOKyMEHT (OHI0BOI Oip-
K1, IKHUA MICTUTH 1H(OPMAIII0 MIOI0 [IHHUX Ia-
nepiB Ta HmMKUX (IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, SIKi B
KOHKPETHHH MOMEHT 4Yacy Ha BIIMOBIIHY HaTy
JIOMYIIEeH] 10 TOPriBii Ha QOHIOBIN Oipxki 3a Ka-
TETrOopi€lo JICTUHIOBHUX LIHHMX ManepiB abo 3a Ka-
TEropi€l0 MO3aJTICTUHIOBUX LIHHUX IManepiB Ta
1HIIUX (PIHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB;

Oip:koBHI1 peecTp - cKJIagoBa 0ipKOBOro
CIIMCKY, 10 MiCTHTh iH()OpMaLil0 1100 JIiCTH-
HI'OBHUX I[iHHUX Nanepis;

JOMYCK JI0 TOPTIBIi - CYKYIHICTH TPOLETYp
10710 BHECEHHS LIHHMUX ManepiB Ta iHIUX (iHaH-
COBHX IHCTPYMEHTIB 10 OIpKOBOT'O CIHCKY;

3asBKa - M0/IaHa YYACHUKOM OIp>KOBUX TOPTiB
3TiHO 3 MpaBWJIaMH (OHAOBOI OipKi MPOMO3ULLIS
Ha KYIIBIIIO YU MPOAAX LIHHUX ManepiB Ta IHIINX
(biHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB, sIKa MICTUTh YMOBH
yroJu; 3apeecTpoBaHa (HPOHIOBOIO OIpKEIO 3asBKa
y4JacHHMKa OIp’KOBUX TOPTIB € 3r0JI0I0 IIBOTO ydac-
HUKa YKJIACTHU OIp»KOBY yroJy Ta BUKOHAaTH Oip-

3asBKa - M0JIaHa YYACHUKOM Oip>KOBUX TOPTiB
3TiAHO 3 MpaBHiIaMH (QOHAOBOI OipXkKi MPOMO3ULILL
Ha KYIIBIIIO YU MPOAAX LIHHUX MAnepiB Ta IHIIUX
(GiHAaHCOBUX IHCTPYMEHTIB, $IKa MICTUTh YMOBH
0ip2K0BOr0 10roBOPY; 3apeecTpoBaHa (POHIOBOIO
Oiprkero 3asBKa ydyacHHMKa Oip»KOBHX TOPTIB € 3ro-
JIO}0 IIbOT'0 yYaCHHMKA YKJACTH TAa BUKOHATH Oi-

VY icHyrouOMy BU3HAYEHHI BiJICYTHE MOCUJIAHHS Ha TE,
mo Oe3anpecHa 3asiBKa IMOJAETHCS YYACHHKOM Oip:KOBHX
TOPTiB Ha YMOBax aHonimnocmi. Came Takuil MiAXin yHe-
MOXJTUBIIFOE MaHIMYJTIOBaHHS I[iIHAMH Ta BiJIIOBiJa€ CBITO-
Bilf IpaKTHLi opraHi3awii TOPriB Ha «PUHKY 3asBOK». B iH-
LIOMY BMIIAJKy BH3HA4YEeHHsS Oip>KOBOrO Kypcy Ha MiacTaBi
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KOBUU KOHTPAKT;

3asBKa aJipecHa - 3asBKa, SKa M0j1aHa y4yacHH-
KOM Oip>KOBUX TOPTiB Ta aJipecoBaHa iHIIIOMY yda-
CHHKY O1p>KOBHX TOPT'iB;

3asBKa Oe3azpecHa - 3asBKa, sfKa IMOJaHa y4a-
CHUKOM OipKOBHX TOpPTriB Ta aJpecoBaHa YCiM
y4acHHMKaM Oip>KOBHX TOPTiB;

P/KOBHH J0TOBIp;

3asBKa aJIpecHa - 3asBKa, sSKa MOJaHa y4acHH-
KOM OIp>KOBUX TOPTiB Ta aJipecoBaHa iHIIIOMY yda-
CHHKY O1p>KOBHX TOPT'iB;

3agBKa Oe3aapecHa — 3asBKa, fKa IOJaHa
YYaCHMKOM OIp)KOBHUX TOpPriB, ideHTH(iKamis
SIKOT0 HeMOKJIMBA 10 MOMEHTY YKJaJaHHA Oi-
PKOBOI0 J0T0OBOPY, Ta aJpecoBaHa YCiM y4yacHH-
KaM Oip>KOBUX TOPTiB;

He BHUpilIye MpodiaeMu MpodilakTHKH MaHIITyTI0BaHHSI.

SKimo 3asBKa HaBIiTH agpecoBaHa BCIM yYaCHHKaM TOp-
riB, ane Opokep, skuil ii Hajgae, 3a37aieriap BiOMUH, TO
PO Ky aHOHIMHICTb MOKHA Ka3aTH?

eJIEKTPOHHA TOPrOBEJIbHA CHUCTEMa - CYKYII-
HICTh OpraHi3alifHUX, TEXHOJIOTIYHUX Ta TEXHIU-
HUX 3ac00iB, 0 BUKOPHCTOBYIOTHCS (DOHIOBOIO
Oipkero Ui 3a0e3neueHHs YKIaJaHHs Oip:KOBUX
yroJl Ta BUKOHaHHS Oip>)KOBUX KOHTPAKTIB 3a IIiH-
HUMH TafnepaMu Ta IHIIUMHU (DIHAHCOBUMH 1H-
CTpPYMEHTAMU;

€JIEKTPOHHA TOProOBEJIbHA CHCTEMa — CYKYI-
HICTh OpraHi3allifHUX, TEXHOJIOTIYHUX Ta TEXHIU-
HUX 3ac00iB, 1[0 BUKOPHCTOBYIOTHCS (DOHIOBOIO
Oip>kero st 3a0e3MedeHHs] yKIaJaHHS Ta BUKO-
HaHHs 0ipKOBHUX A0r0BOPIB 32 I[IHHUMHU Tarepa-
MU Ta IHITUMHU (IHAHCOBUMHU IHCTPYMEHTAMU;

JIuB. oOTIpyHTYBaHHS I0A0 OIPKOBUX YroJ

iHpopManiiiHa B3aemois - 0OMiH iH(opmaLi-
€10 MDK (OHIOBUMHU OipiKaMu, siIKa HUMHU Y3ro-
JDKEHa 3a CKJIaZoM, (OpPMOIO Ta CTPYKTYpOIO aa-
HUX, NePiOUHICTIO (pOopMyBaHHS Ta mepeayi,

KOTHPOBKA — Jiana30H YHCJI0BUX 3HAYEHb
HiHM HIHHOr0 mamepy Ta iHWOro ¢piHAHCOBOrO
IHCTpyMEHTYy, 110 ONPWJIIIHIIOThHCA Oipikero
Ta CBiIYaTh NPO NMOTOYHY WiHY Ta HaNpsM ii
PyXy (WiHM BiIKpPHTTS Ta 3aKpPHUTTS TOProBe-
JBHOI cecil, MAKCMMAaJIbHA Ta MiHIMaJIbHA WiHa
3a TOProBejibHY cecilo, HiHA OCTAHHBLOIO Oip-
“KOBOTr0 JIOTOBOPY, CepeIHbO3BAa’KeHa WiHAa,
HaWKpali WiHM MONMUTY Ta NMPOINO3HUILii 32 3a5B-
KaMU NMOKYNIIB Ta NPOAABLIB);

BusnaueHHs € Bkpail HeOOXiTHMM, 3Ba)Karoud Ha IIO-
LIMPEHICTh TEPMIHY «KOTHPOBKa» B UNHHOMY 3aKOHOJABCT-
Bi Ykpainu, abu BU3HAUUTH YiTKY Pi3HHUIIO MK «Oip>KOBOIO
KOTHPOBKOIO» Ta «0ip>KOBUM KOTHPYBaHHSIMY, SIKE TpUiiMa-
€TbCS 10 YBaru Ui MOJATKOBMX IiJICH Ta OLIHKM aKTHBIiB
IHCTUTYI[IOHAJTLHUX IHBECTOPIB.

Hanpuknan,

1) GaHKHM BUKOPUCTOBYIOTH IJISl PO3PAaxXyHKY pe3epBy 3a
UiHHAMM Tarepamu, Mo oOMiKOBYIOThCS B mOpTdeni OaHKy
Ha MPOJiaXk Ta BHECEHI 10 Oip:KOBOTO PEECTPY, CHPABEOUBY
eapmicme YiHHO20 nanepa, GUSHAYEHy 3a 1020 KOMUpPYea-
JIbHOI0 UiHoI0 noxkynys (yinorw bid) 3a danumu onpuntooHe-
HUX KOMUPYBAHb TICMUHSOBUX YIHHUX nanepieé Ha oHOo-
8UX Oipoicax 3a CMAHOM HA 4AC 3AKPUMMs OCMAHHb020 Oi-
PAHCOB020 OHsL 36IMHO20 Micays. Y pasi iocymHocmi maxux
KOMUpy6anv Ha 3a3nadeHy oamy OauK Mae Susnaidamu
Cnpaseonusy 6apmicme YiHHO20 nanepa, KUl 6HeceHo 00
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Oiporcosoeo peecmpy, 3a 1020 OCMAHHIM OIpyHcO8UM Kyp-
COM, WO BUBHAYEHUU 30 pe3yTbmamamu Oipicosux mopeis,
AKL 8I0OYAUCH NPOMSA2OM OCMAHHIX N'amu pobouux OHie
3gimuoeo micays (. 3.2 IlonoxeHHs: Mpo NOpAnoK Gopmy-
BaHHS pe3epBy Mix onepanii 0aHKiB YKpaiHu 3 HiHHUMH Ta-
nepamu).

2) akuii # obmiramii yKpaiHCBKMX €MIiTEHTIB B aKTHBax
HII® ouiHIOIOTHCS 3@ YIHOI0 OCHAHHDBOZO 3APEECHPOBAHO-
20 002080pY, KU OOHOUACHO 8I0N0BIOAE MAKUM BUMOSAM:

sapmicmeb 002080py MA€E 3HAXOOUMUCH Y 0ianA30Hi
MIJIC HAUBUUJOI0 NPONO3UYICIO HA KYRNIGNIO | HAUHUICYOIO
NPONO3UYIEN HA NPoOadc HA 0amy 30IUCHEHHS 002080pY,
npU YboMy CymMa 002080py MA€E CMAHOBUMU He MeHUie HIIC
10 000 ecpusenv; cmpox 6UKOHAHHA 002080pPY MAE CHIAHO-
sumu He Oinvuie 30 KareHdapHux OHis, w0 nepedyioms OHIO
NpoBedeH s OYiHKU, 3a2albHUll 06cse 002060pie 3a 30 kane-
HOApHUX OHI8, WO nepedysanu OHIO 30IlICHEHHSA OYIHKU, MAE
cmanogumu He meruwe 100 000 epusensv (n. 3 TlonoxeHHS
PO MOPSAOK BU3HAUEHHS YUCTOl BapTOoCcTi akThBiB HIID);

3) mist HII® punxosa sapmicms yinHux nanepie ykpai-
HCbKUX eMimenmis, siKi 6HeceHi 00 DIpiHcO08020 CRUCKY, 6U-
3HAYAEMbCL 3a OaHUMU BIPIHCO8O20 KYpCy opeamizamopa
MOopei6i, PO3PAX08AH020 MA ONPUNIOOHEHO20 GIONOBIOHO 00
sumoe 3axonooaecmea (po3ain 2, m. 1 IomoxkeHHs mpo mo-
PAIOK BU3HAUYEHHS BapTocTi uyncTux aktuiB ICI);

4) Inmi iHBecTOpU (HANPUKIA, CTPAXOBHKH) MPOIOB-
JKYIOTh KOPUCTYBATHUCS AJISl OLIIHKK CBOIX aKTHUBIB KOMUPO-
éKaMu;

5) He Bapto 3a0yBaTH 1 MPO MOJATKOBUN aCIEKT i€l
MpOoOJIEMH, IO CTOCYEThCS HE TUIBKU IHCTUTYI[IOHAJTBHUX
1HBECTOpiB, a ¥ iHIMX cy0’eKTiB rocrnoaaproBanui. [lomo-
JKeHHs (ctaHpapt) Oyxrairepcbkoro oomiky 19 "OOG'ennan-
HS IMIIPUEMCTB", BU3HAYAE CHPABEAIUBY BapTIiCTh IIHHUX
nanepiB sIK HOMOYHY PUHKOGY eapmicmp HAa (POHIOBOMY
PHUHKY, a 32 BIICYTHOCTI TaKOi OLIIHKK — SIK EKCIIEPTHY OLliH-
Ky. B sKoCTi cnpaBeanuBoi BapToCTi (3BHYAHOI LiHU) II.
39.4 ITogaTKOBOro Kofekcy YKpaiHHU IMPOINOHYE BPaXxOBYBa-
TU WiHU, 6CHAHOGIEHI HA OP2AHI308AHOMY DUHKY WIHHUX
nanepie, abo dipacogy yiny (0ipicose Komupysanus).




BinnoBinHo 10 HbOro HeOOXiAHO YiTKO PO3MEKYBATH
TepMiHM «KOTHPYBAHHS» (K NMpouec BU3HAYEHHS KOTH-
POBOK) Ta «KOTHPOBKAa» (YMCJIOBi 3HAYEHHS] LIiHU, BHU-
3Ha4YeHi 3a HacJiAKaMH KOTHPYBAaHHS, B T.4Y. CHeHialb-
HOK0 KOTHPOBKOIO /ISl iHCTHTYHIOHAJILHUX IHBECTOPIB €
i 6ip;koBHIi KypC).

Kpim Toro,

KOTHPYBAJIbHHUN CITUCOK - CKJIaJ0Ba Oip>KOBO-
TO PEECTpy, SKUU MICTUTH 1H(OpMAITiFO OO IIiH-
HUX TarepiB BiAMOBIIHOTO PiBHS JICTUHTY;

JICTHHTOBI LIHHI Manepy - IiHHI manepu, sKi
NPOMILIN NMPOLEAypy JICTHHTY Ha (OHIOBINH Oip-
K1, BHECEHI 0 OIp>KOBOTO PEECTPy SK TaKi, IO
BIJIMOBIAAIOTh BUMOTAM BIAMOBITHOTO PIBHS JIiC-
TUHTY, 3TiIHO 3 UM [loJ0XeHHsIM Ta mpaBHIaMH
¢boH10BOT OipKi;

JOT - yCTaHOBJEeHa (POHIOBOIO Oipikero MiHi-
MaJlbHa KUIBKICTh LIHHUX MHamnepiB Ta 1HMUX ¢i-
HAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, IKa MOXe OyTH mpojaHa
YM KYIUJICHA ITiJ] Yac TOProBeNbHO] cecil;

MaHIMyTIOBaHHS I[IHAMHU I Yac 3iHCHEHHS
orepaiil 3 HIHHUMH TafnepaMy - HepaBOMIpHUH
BIUIMB IMOC3Z0BOT OCOOM y4yacHHKa (DOHIOBOTO
PUHKY Ha PUHKOBY BapTICTh LIHHUX IarnepiB Ha
opranizaniitno odopmieHoMy (OHIOBOMY PUHKY
B IHTEpecax TaKOro yyacHMKa abo TpeTix ocib, y
pe3ynbTaTi 4oro NpuadaHHs a00 MPOJaXK IUX IIiH-
HUX TamnepiB BigOYBAaeThCsA 3a IHIIUMHU I[IHAMH,
HDK Ti, K1 icCHyBaJiu 6 3a BiJICYTHOCTI Takoro He-
MIPaBOMIPHOTO BILJIHBY;

MapKeT-Meikep - wieH GpoHmaoBoi OipxKi, AKUi
3riiHO 3 mpaBwiaMu (OHIOBOT Oipki 3000B's13y-
€TbCS MIATPUMYBATH JIKBIIHICTh PUHKY BIAMOBII-
HUX IIHHUX ManepiB Ta iHMUX ()IHAHCOBUX IH-
CTPYMEHTIB, SKi JOMYIIEH1 10 Oip»KOBHUX TOPTIB;

HecTaHAapTHa Oip>KoBa yroja - yroja, 1o He

HECTAHJAPTHHUI JOroBip - JIOroBip, 1o HE

JIuB. oOTpYHTYBaHHS MIOA0 OIP’KOBUX YroJ




BiJIOBiAa€e mpaBmiiaM (HOHI0BOT OipiKi;

MO3JIICTUHTOBI I[IHHI NanepH - LiHHI Manepu,
AK1 JIOMyIIeH1 10 Toprieii Ha GoHAOBIH Oipxi Oe3
YHECEHHS JI0 0ip>KOBOTO PEECTPY;

MOTOYHA I[iHa I[IHHOTO Tanepa - IiHa iHHOTO
narepa, 0 po3paxoBYEThCS K cepenHe apudme-
TUYHE 3BaXCHE IIH YKIAICHUX OIpKOBUX YroJ 3a
TaKUM LIHHUM TanepoM 3a MPOMDKOK yacy, BH-
3HAa4YeHUH mpaBuiIaMu Oipxki, ane He OUIBIINHM, HDK
60 XBUIIHH;

NPU3YNUHEHHS TOPriBJI - MpoLeaypa, Lo
OPU3BOIUTH JI0 3a00pOHHM MPOTSITOM IEBHOTO
CTPOKY OTOJIOIIYBAaTH 3asBKH, YKJIaJaTH Oip>KOBi
yroJu Ta BUKOHYBATH OIp»OBI KOHTPAKTH ILIOJ0
[IHHMUX ManepiB Ta iHMMX (IHAHCOBUX IHCTpyMe-
HTIB;

NPUIIMHEHHS TOPTIBII - MpOLEAypa BHKIIO-
YeHHsI [IHHOTO marepa abo iHImoro ¢iHaHCOBOTO
IHCTpYMEHTA i3 6ip)KOBOTO CITUCKY;

BiNOBiIa€ paBmiiaM (HOHIOBOT OIpKi;

NPU3YNHHEHHS TOPriBIiI - MpOLEAypa, L0
OPU3BOIUTH JI0 3a00pOHHM MPOTSITOM IEBHOTO
CTPOKY MOAABATH 3asBKU, YKJIAJaTH Ta BUKOHY-
BaTH 0ipKOBi 10roBOPH 11010 I[IHHUX TATEpiB Ta
IHIIUX (PIHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB;

PUHKOBA Karlitamizaiisi eMiTeHTa - PHHKOBA
BapTICTh aKI[i €MITEHTa, sIKa BU3HAYAETHCS LIS-
XOM MHOXXEHHS OIpKOBOTO KypCy aKIiid IbOro
eMITEHTa, Ha KUIbKICTh IIMX aKIIiii;

PUHKOBA KamiTami3allisi eMiTeHTa - PUHKOBa
BapTICTh aKI[il €MITEHTa, sIKa BU3HAYAETHCS ILIS-
XOM MHOXXEHHS Oip»KOBOro Kypcy (260 iHmoi ko-
THPOBKHU BiNOBiIHO 10 mMpaBuJ (pOHI0BOI Oip-
ki) aKIfiii bOro €MITeHTa, Ha KUIBKICTh ITUX aK-
1iit;

OkpiM KiTbKOX (DOHIOBUX iHIEKCIB, iICTOPIS SKUX HaJi-
yye BK€ HE OAHE cTopiyus (4K, Hampukian, Dow Jones
Industrial Average), nepeBakHa OUIBIIICTH 3 TOHAA 2 TUCSY
(OHIOBUX 1HIEKCIB CBITY 3Ba)Ky€ThCS 33 MOKa3HUKOM PHH-
KOBOI Kamitamizauii. He € BUKIIIOYEHHSIM 3 IIbOTO MpaBHITy i
HaAMOLIBII MOMy SAPHi YKpaiHChKi (POHAOBI iHAEKCH.

Arne nmiroue BU3HAYEHHS PUHKOBOI KamiTaii3alii emiTe-
HTa nependavae BUKOPUCTAHHS A i1 po3paxyHKy came Oi-
PPKOBOTO KypCy aKLii eMiTeHTa.

Hatomicts, Meronmuka po3paxyHKy [HAekcy ykpaiHChb-
KUX aKIii, omyonikoBana Ha [HrepHer-caiiTi IIAT «Ykpain-
ceka Oipxkax (http://ux.com.ua/ru/index/ux), s po3paxyH-
Ky pUHKOBOI KamiTanizamii ninaux namnepis (MCn) BuKopu-
CTOBY€ He Oip>KOBHIA Kypc, a iHy octanHboi yrogu (Pi) Ha
MOMEHT PO3paxyHKy [HaeKcy.

Tax camo i [IpaBuia po3paxyHKy (GOHAOBOTO iHAEKCY
[IOTC, onybmikoBaHi Ha InTepHer-caiiti IIAT «Ponngosa
Oipxka IIDTC» (http:/pfts.com/uk/indexes/?get file=159),
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nependavaloTh BUKOPUCTAHHS A PO3PAaxyHKy PHUHKOBOI
KartiTanizanii eMiTeHTa He Oip>KOBHH Kypc, a cepelHbO3Ba-
KeHe 3HaUeHHS I[iH OCTaHHIX 3 yro, yKIaJeHHX 3 aKIi€lo.

Came 11€ 103BOJISIE BIPOBAAUTH PO3PAXYHOK Ta OMpPH-
JOAHEHHA (OHAOBHX IHACKCIB y PEKHMi peajbHOro vacy.
SIKII0 K MPUBECTH METOJUKH PO3PaxyHKY OHIOBUX 1HIEK-
ciB g0 girounx HopMmaTtuBHEHX BuMor JIKIIII®P, To doumo-
Buit ingexc [IOTC Ta [Haekc ykpailHCBKUX akLiii MaTUMYTh
€IMHE 3HAUCHHS MPOTITOM TOPTOBEIBHOIO JHS - OCKLTBKH
Oip>KOBHI Kypc BU3HAYAETHCS 32 TAKUX YMOB (3a3HAUCHUX Y
Honatky no IlonoxxeHust mpo ¢pyHKuioHyBaHHS (POHIOBUX
Oipx), IO KOPEKTHO pO3paxyBaTd Ta ONPUIIOJHUTH HOro
MOXJIMBO JIMIIE TicTs 3aKiHUE€HHS TOPrOBENBHOTO AHA.

Brim, npakTuka po3paxyHKy HailOinmpm Bigomux (oH-
JOBUX 1HIEKCIB CBiTy mepenbavyae MprUHAaWMHI KilbKa 3Ha-
YeHb MPOTATOM TOPTOBENLHOIO AHA (3HAYEHHS Ha MOYaTOK
Ta KiHEeOb TOPTOBOTO [Hs, MakCHMajbHE Ta MiHIMaJbHE
3HAa4YeHHS), a 3a3BU4ail QPOHIOBI IHAEKCH PO3PAaXOBYIOTHCS
caMe y peKHMi peallbHOTO 4acy.

PMHOK — OKpeMHi cerMeHT Oip:KOBHX TOp-
riB, AKNH Ma€ 0c00JUBOCTI 00iry HiHHMX narme-
pPiB Ta iHIIKX QiHAHCOBHX IHCTPYMEHTIB, YMOB,
NMOPS/AKY, CTPOKIB BHKOHAHHA 3000B’A3aHb 3a
JAOTOBOPAMU;

3 ormsiny Ha HasBHicTH B Hakasi 'omoBu [epskaBHOT
KoMmicii 3 I[iHHMX mamnepiB Ta (OHIOBOIO PHUHKY BifJ
14.01.2008 p. Ne 18 poBimuuky "Bun punky" (tadmn. 12), no
SKOTO BKJIIOYEHI1 NEPBUHHHN, BTOPUHHHUM, PUHOK MPHUBATH-
3awii, cTpokoBuil puHOK, puHOK PEIIO Ta iHmi — T0OTO,
OKpeMi cerMeHTH Oip>KOBHX TOPTiB 13 MEBHUMH OCOOIUBOC-
TSAMHU 00Ir'y LIHHMX MarepiB Ta iHMMX (iHAHCOBUX IHCTPY-
MEHTIB, YMOB, TIOPAIKY, CTPOKIB BUKOHAHHS 3000B’I3aHb 3a
noroBopamu. HameBHe, HasgBHICTH NOBigHUKA «Bua puHKY»
nependaydae HEOOXiAHICTh BUSHAYEHHS TAKOTO TEPMIHY.

JuB. Takox a63. 6 m. 2 HpOro po3xiIy Ta M. 3 po3miny
11

CTpe/l BepTUKAIbHUN - PI3HULA MDK MaKCH-
MaJIbHOIO Ta MIHIMaJIbHOIO IIHOIO, SIKa MICTUTBCS
B MPOMO3UINAX HA MpoAax, a00 MK MaKCHUMajb-
HOIO Ta MIHIMAJIbLHOKO I[IHOIO, SKa MICTUTBCS B
MPOMNO3ULIAX Ha KYHIBJIIO LIHHUX IManepiB Ta iH-
mux (piHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB;

Cpe]] TOPU3OHTAIBHUN - PI3HHISI MDK Mak-




CUMAIIBHOIO I[IHOIO, SIKa MICTHTBCS B TIPOTIO3UITISIX
Ha MMPOJIaXK, Ta MIHIMAJIBHOIO I[IHOIO, KA MICTHTh-
Csl B IPOTO3HLISAX Ha KYMHIBIIO I[IHHUX Ianepis Ta
1HIIUX (PIHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB;

CTAPTOBA LiHA — HiHHM BIAKPUTTA A8 LiH-
HHUX MNanepiB, 10 BHepie JONYCKAITHCHA 10
0ip’KOBHX TOPTiB;

HeoOxigHIiCTh BH3HAYEHHS TAaKOrO TEPMiHY Ta HOTro
BpEry/IIOBaHHA OOyMOBIIEHa IiCHYIOUMMH (DaKTaMu, KOJIH
LiHHI Manepy BIIepIIe BIPOBALKYIOTHCS B 00ir Ha HOHIOBIN
Oipxi. [Ipy 1poMy 3a3HaveHi LiHHI Mamnepy BKe MaloTh I1e-
BHY I[IHOBY icTOpito Ha iHmIi (oHAoBill Oipxi. B Takomy
BUIAAKY Oipka, Ha AKild fotenep mie Oyiau BiACYTHI TOPTH
UMMH IHHUMH TanepaMy, MOBUHHA NPUHAWMHI CTapTOBY
LiHY BCTAHOBJIIOBATH 3 OIJISIAY Ha iICHYIOUY LIHOBY JUHAaMi-
Ky, sika 3adikcoBaHa Ha iHIIMX (GoHIOBUX Oipkax. Binmosi-
JHY BUMOTY AuB. y 1. 17 posainy II1.

TOPTrOBEJIbHUHN JIEHb - BU3HAYCHUH (POHIOBOIO
Oip>kero poOOYMit JIeHb, MPOTATOM SIKOTO 3JiHc-
HIOIOTBCS OIp>KOBI TOPIH;

TOProBelibHA cecis - BHU3HAUYeHU (HOHIOBOIO
Oip>Kero mepioJ] yacy TOProBEIbHOTO JHS, MPOTS-
roM $IKOTO Ha (OHAOBIM OipKi 3AIHCHIOETHCS
yKJIaZaHHs OIp>KOBUX YTOJ;

YIIOBHOBAKCHUI TPEACTABHUK Yy4acHHKa Oip-
’KOBHX TOPriB - pi3uuHa ocoba, fKa BiJ iMEHI y4a-
CHMKa TOPIiB OTrOJIONIye 3asBKH Ta YKJIagae Oip-
KOB1 YTOJIH;

y4acCHHMK Oip»KOBHX TOPriB - uieH (HOHIOBOI
OipKi, a TAKOXK y BUIAJKaX, MepeadaueHuX 3aKo-
HOJIAaBCTBOM YKpaiHu, iHIII ocoOM Ta Jep:kaBHi
Oprauu, siKi 3riiHO 3 mpaBuiIamMu (GOHAOBOI Oipxki
OTPUMAJIH IPABO OTOJIONIYBATH 3asiBKU Ta yKJajaa-
TH OIpXKOBI1 Yroju;

TOpProBeJbHA CeCis - BU3HAUYCHUH (POHIOBOIO
Oip>Kero mepio; Yyacy TOPTOBEIBHOTO JIHS, MPOTS-
roM $IKOTO Ha (OHAOBIM Oipki 3AIHCHIOETHCS
yKJIaJaHHs O1p’)KOBUX I0TOBOPIB;

YIIOBHOBAXEHHUM MpPEJCTaBHUK y4acHUKa Oip-
’KOBHX TOPriB - pi3uuHa ocoba, fKa BiJ iIMEHI1 y4a-
CHMKa TOPTiB MOAA€ 3asABKU Ta YKJanae Oip>kKOBi
JA0TOBOPH;

YYacCHHMK Oip»KOBHX TOPriB - uieH (HOHIOBOI
OipKi, a TAKOXK y BUIAJKaX, MepeadaueHuX 3aKo-
HOJIAaBCTBOM YKpaiHH, iHIII OCOOM Ta JepkaBHi
OpraHy, siki 3riiHo 3 mpaBuiIamMu (GoHIO0BOI OipxKi
OTPUMAJIH TMPAaBO MOJABATH 3asBKU Ta YKIAJaTH
Oip>KOB1 10T OBOPH;

JIuB. OOTIpYHTYBaHHS I0A0 OIP’KOBUX YroJ

yacTka akuiil y BuibHoMy 00iry (free-float)
— YacTKa aKWiid y BUIYCKY Y BJIACHOCTi MiHO-
PMTApHHUX aKuioHepiB (TO0TO, 3a BHKJIIOYEH-
HSIM: aKIiil y BJACHOCTI IHBeCTOpiB, 110 B0JIO-
oiroTh moHax 5% akmiii; akmiid, mo MawThL 00-

[IpononyeTbest st BIPOBAIKEHHS B SIKOCTI KPUTEPilO
BHUKOHAHHS JIICTUHTOBHX BUMOT. L{eif mOKa3HUK BKE aKTHB-
HO 3aCTOCOBYETBCS YKPaiHCBKUMH (OHAOBHMHU OipKamu
MpU PO3PaxyHKy Oip>KOBUX (POHIOBHUX 1HIEKCIB.




MeKeHHii  00ir; akmiii, 1m0 HaJekKaTb
MOB’SI3aHUM 0c00aM, 30KpeMa KepiBHHULTBY;
aKkuii, Mo HajJeKaTh Jep:xkaBi), AKa BHU3HAYa-
€Tbesl (POHI0BOIO Oipiker0 Ha miacrasi myO.Tiv-
HMX BiIOMHX JzKepeJ iHpopmamii;

unieH (oHI0BOI OipKi - IopuaNYHA 0co0a, sSKa
Mae JIIEeH31I0 Ha MPOBaJKEHHA MpogeciiHol 1is-
JHHOCTI Ha POHJOBOMY PHHKY - JisUTBHOCTI 3 TOp-
riBJIi I[IHHUMU TariepamH, 1 OTpuMaia Lei craTyc
B MOPSIJIKY, BCTAHOBIIEHOMY (DOHIIOBOIO OipIKEIO.

[Hmi Tepminy, sIKi BXKHUBarOThea B 1bomy Ilo-
JIOKEHHI, BUKOPUCTOBYIOTHCS BiIMOBIAHO 10 3a-
KOHOJIAaBCTBA Y KpaiHU.

2. OcHoBHUMH 3acajiaMu  (PyHKIIOHYBaHHS
¢boH0BO1 OipiKi €:

CTBOPEHHS YMOB II[0JI0 KOHKYPEHTHOTO IIiHO-
YTBOPEHHS Ha I[iHHI mamepu Ta iHII (hiHAHCOBI
IHCTpYMEHTH NUISIXOM 30CEPEDKCHHS MOMUTY Ta
MPONO3HILIHN HA iX KYHIBJIIO-IPOJAXK;

MIATPUMAHHS IUTICHOCTI Ta CTa0UIBHOCTI pH-
HKY IIHHUX TManepiB MUISIXOM 3alpOBa/KCHHS
CTpaBeIMBUX Ta PIBHUX /IS BCIX yYaCHHKIB Oip-
’KOBHX TOPT'iB MPaBUJI IOBEIHKH;

3a0e3neueHHs MPO30POCTI PUHKY I[IHHUX Ia-
nepiB uepe3 ONMpPUIIOAHECHHS iHpopMalii, mo xa-
paKkTepu3ye KOH'IOHKTYPY PUHKY;

3abe3neueHHs iH(OPMYyBaHHS y4YacHUKIB Oip-
’KOBHUX TOPTiB Ta IHBECTOPIB IOJO EMITEHTIB Ta
iXHIX [[IHHUX TAaIepiB;

MIATPUMAHHS LUTICHOCTI Ta CTaOUIBHOCTI pH-
HKY LIHHUX HanepiB Ta iHHMX (iHAHCOBHX iH-
CTPYMEHTIB IIJIIXOM 3alPOBAKEHHSI CIIPaBEIIIH-
BUX Ta PIBHUX JJIS BCIX YYaCHHUKIB O1pKOBUX TOP-
riB MpaBUJI IOBEIHKH;

3a0e3neueHHs MPO30POCTI PUHKY I[IHHHUX Ia-
nepiB Ta iHWUX (GiHAHCOBUX iHCTPYMEHTIB uye-
pe3 ONpUITIOHEHHS iH(opMallii, o0 XapaKkTepu3ye
KOH'IOHKTYPY PHUHKY;

3abe3neueHHs 1H()OPMYBaHHS y4acHHKIB Oip-
’KOBHX TOPTiB Ta IHBECTOPIB LIOJI0 EMITEHTIB, iX-
HIX LIHHUX ManepiB Ta iHmMX (piHaHCOBUX iH-
CTPYMEHTIB;

Ockinbky Ha Oip’Ki MOXKYTh MaTh OOIr HE TUIBKM IiHHI

namnepu, ane i iHmi (iHaHCOBI IHCTPYMEHTH, TO OCHOBHi
3acaau GyHKUIOHYBaHHS (poHI0BOT Oipki MArOTh 11e Tepe-
Oayatn

3aCTOCYBaHHSI €(EKTHBHUX TEXHOJIOTIH yKIia-
naHHs OIp)KOBUX YrojJ Ta BHUKOHAHHS Oip>KOBUX
KOHTPAKTIB, IO BIAMOBiIal0Th MIKHAPOIHUM CTa-

3aCTOCYBaHHS €(QEKTHMBHHMX TEXHOJIOTIH Mpo-
Be/ICHHSI TOPTiB Ha Pi3HUX PHHKAX;

SAxuio Taki icHyl0Tb, BAPTO MOCIATHCH HAa KOHKpeT-

Hi MIKHApPO/Hi CTaHIAPTH.

Icnyrounit y Hakasi ['onosu JKLII®P Big 14.01.2008

p. Ne 18 posmogin mponeayp Ta ocoOnmMBOCTel OipKOBUX
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HAApTaM;

TOPTiB Ha «PHHKHW» (TabGa. 12 - mepBUHHMIA, BTOPUHHUI,
PUHOK mpuBaTH3amlii, cTpokoBuil puHok, puHok PEIIO Tta
iHmi) ta «TexHoJiorii mpoBeaenHss TopriB» (tadm. 18 —
TOPTHU 32 aJipeCHUMHU Ta Oe3aJpeCHUMH 3asBKaMH, ayKIIiOH,
TOPTH 3 TOJIOCY Ta iHIII: 10 pedi, BU3HAYECHHS IIbOr0 TOHSIT-
TS 3HOB-TaK{ HEMa€) BUTISIIAE TOCUTH IITYYHUM. B pe3yib-
TaTi HAa KOXKHIA OipKi TOPTH HA, HEMOB OW, aHAJOTTYHHX 3a
Ha3BOI0 PUHKAX 3JIHCHIOIOTHCS 13 CYTTEBUMH BiJIMIHHOCTSI-
MH, SIKi 1HOJ1 B3araji He BiIIOBIJAIOTh KIACHYHHUM, 3arajib-
HOB)KMBAHMM Y CBITOBIf MPaKTHII MOHATTSAM PO OpraHiza-
1ito Oip>KOBUX TOPTIB 32 TUMHU UM IHIIMMH HPOLETyPaMH.

JonineHo y HalOiIbII yHiBepcanbHill ¢popMi BU3HAYH-
TH 0c00NMMUBOCTI 00Iry (iHAHCOBHX IHCTPYMEHTIB, MMOJAHHS
3agBOK, OJJOKYBaHHS aKTHBiB, MOPSIKY TOPTiB Ta PO3paxyH-
KiB TOIIO y €IMHOMY TOHSTTI «pUHOK». Taki BH3HAYEHHS
HaBeJIEeH1 HIDKYE.

3abe3neueHHs GyHKUIOHYBaHHS (OHIO0BOT Oi-
PKi Ha MOCTIHHO NiF0Yiil OCHOBI;

3abe3neueHHs GyHKUIOHYBaHHS (OHIOBOT Oi-
PKi Ha TMOCTIMHO Nif0Yiii OCHOBI, a caMe 3a0e3Mme-
YeHHS NMPOTArOM KaJIeHIAPHOI0 POKY He MeH-
me 120 ToproBenbHHMX [HIB, NMPOTAIOM SIKMX
0yJ10 YKJIa/IeHO Ta BUKOHAHO He MeHIIle OJIHOT0
0ip>KOBOr0 10rOBOPY.

L5 3acaga Mae ceHC BUKIIOYHO y BUMAJIKy BU3HAUCHHS
Ha piBHI boro [TomoxxkenHs a0o mineH3iiHuX BUMOr Oomai
MiHIMaJIBbHUX KPHUTEPIiB MOCTIHHOCTI QpyHKIiOHYBaHHS (OH-
noBoi Oipxi. Baxkko Ha3BaTH HaAMIpHUMH BUMOTH IO MPO-
BeneHHS 10 pe3ynpTaTHBHUX TOPrOBENBHUX ceciii Ha Mi-
CSILIb.

3a0e3MeueHHs] 3aXUCTy YYaCHUKIB Oip>KOBHX
TOpPriB Ta IHBECTOPIB BiJl 3JIOBXKHBAaHb IIJISIXOM
YCTaHOBJICHHSI BUMOT IIIOJI0 JIOMYCKY /0 TOPTiBIi,
3aCTOCYBAaHHSI NPOLEAYp HAarysAgy, KOHTPOJIO Ta
HAKJIaJaHHs CaHKI[IM 3a MOPYIICHHS.

3. Mo dynkiit ponmoBoi Oipxi HaJIeKaTh:

YCTaHOBJICHHSI MPaBUJI MPOBEACHHS OIp>KOBUX
TOPriB LIHHUMH TanepaMy Ta IHIIUMHU (iHAHCO-
BUMHU IHCTPYMEHTaMHU;

Opraizailisi Ta MpPOBEIEHHsS perysipHUX Oip-
’KOBHX TOPT'iB;

opraHizaiiiine, TeXHOJOTIYHE Ta TEXHIYHE 3a-
Oe3neveHHs NpoBeIeHHs OipKOBHUX TOPTB;

YCTaHOBJICHHSI TPOLEAYp JICTHUHTY Ta Jelic-
TUHTY, JONTYCKY JI0 TOPriBiil Ha (HOHIOBIH OipKi;
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BEJICHHS MEPeNiKy YYaCHHUKIB TOPTiB, (hikcaris
MOJIAaHUX 3asBOK, YKJIAJCHUX OIp>KOBUX Yroj Ta
KOHTPOJIb 32 BUKOHAHHAM Oip>KOBHUX KOHTPAKTIB;

BEJICHHS MEpeNiKy YYaCHHUKIB TOPriB, (ikcaris
MOJAHUX 3a59BOK, YKIAJCHUX OIp)KOBUX T0Tr0BO-
PiB Ta KOHTPOJb 32 BUKOHAHHIM OIp>)KOBUX JAOT0-
BOPIB;

JIuB. OOTpYHTYBaHHS IIOA0 OIPKOBUX YroJ

BEJICHHS TEpeNiKy LIHHUX ManepiB Ta 1HIIMX
(iHaHCOBHUX IHCTPYMEHTIB, YHECEHHUX JI0 OIp>KOBO-
O CIIUCKY;

oOMiH iH(poOpMaIli€er0 3 ACMO3UTAPHUMH Ta
PO3paxyHKOBO-KIIIPUHTOBHMH ~ YCTAHOBAMH  JIJISI
3a0e3neueHHs] BAKOHAHHS Oip)KOBUX KOHTPAKTIB;

oOMiH iH(]oOpMaIli€cr0 3 ACTMO3UTAPHUMH Ta
PO3paxyHKOBO-KIIIPUHTOBHMHU ~ YCTAaHOBAMH TSI
3a0e3neueHHs] BAKOHAHHs Oip)KOBUX 1OTOBOPIB;

JIuB. OOTpyHTYBaHHS MIOA0 OIPKOBUX yroJ

30epiraHHs manepoBUX Ta/abo B €IEKTPOHHO-
MY BHIJISIII JOKYMEHTIB IIOJI0 YKJIaJeHHS Oipxo-
BUX Yroj 1 BUKOHAHHS OIp)KOBUX KOHTPAKTIB B
JeTIO3UTApHIN cucTeMmi;

30epiraHHs NamepoBHX Ta/ab0 B EJIEKTPO-
HHOMY BWTJISAI JOKYMEHTIB IMOJO0 YKJAJAeHHS i
BHKOHaHHS 0ip:KOBHX 10r0BOPIB;

abo:

30epiraHHs NamepoBHX Ta/ab0 B E€JIEKTPO-
HHOMY BWIJISI JOKYMEHTIB IMOJO0 YKJAJAEHHS i
BHKOHaHHS Oip’KOBHX J0roBOpiB B /IeNO3UTap-
Hiil cucTemi Ta/a00 MuIaTiXkHIN cucTeMi;

BukonanHs1 OipKOBUX JIOTOBOPIB IIOJO CTPOKOBHX KO-
HTPaKTiB HE Ma€ HIAKOTO BiJHOLICHHS JI0 JAENO3UTApHOI CU-
CTEMH, aje, HaleBHO, i Ii Oip»KOBi JAOroBOpH HEOOXiAHO
30epiraTH.

[lepeka3 KowmITiB Ha BUKOHAHHS Oip)KOBHX JIOTOBOpPIB
IOJI0 IIHHUX TIalepiB TakoX He nependadae 000B’SI3KOBOT
y4acTi JAENo3UTapHOi CHCTeMH: Hampukiaa, llomoskeHHs
PO PO3PaxyHKOBO-KIIIPHHTOBY AisJIbHICTh HAZa€ MOMKIIH-
BicTh (OHIOBII Oipki 0OMpaTH yMOBHOBa)KEHHH OaHK, II0
00CIyroBye Iepeka3 KOIITIB 3a pe3yibTaTaMH Oip»KOBUX
TOPTIB.

Takum urHOM, BapTo a00 He 3a3HaYaTH KOHKPETHO, sIKa
caMe crucTeMa MOBMHHA 3a0e3meuyBaTu OipXKy ITOKyMEHTa-
MM, IO MiATBEPIKYIOTh YKIaJACHHs Ta BUKOHAHHS Oip»OBO-
To JOroBopy, abo He OOMEXKyBaTHCS JHILE AETO3UTAPHOIO
CHCTEMOIO.

3MIMICHEHHS JiSUTBHOCTI 3 MPOBECHHS KJIIpHH-
I'y Ta pO3paxyHKIB 3a JOTOBOPAMH MO0 MOXITHIX
(epuBaTUBIB), SIKI YKJIaJalOThCS Ha OpraHizaTopi
TOPriBII;

3MIIICHEHHS ISUTBHOCTI 3 MPOBEICHHS KIIIPHH-
Ty Ta pO3paxyHKIB 3a JIOTOBOPAMH LIOJI0 MOXITHUX
(mepuBaTUBIB), fAKI yKJIagalOTbcsd Ha (OHAOBIN
OipaKi;

Cr. 20 3axony Ykpainu «lIpo ninxi nanepu Ta ¢poHmO-
BUH PUMHOK mependadeHo eIWHUI cy0’€KT pUHKY, SIKUH MO-
e 3/IMCHIOBATH JISUTHHICTH 3 OpraHi3allil TOpriBii HIHHUMH
namnepamu, - GoHaoBa Oipxa.

3IIMCHEHHS! KOHTPOJIIO 32 JOTPUMAHHAM YJie-
HamMH (GOHJOBOI Oipki Ta IHIIUMH OcobaMu, sIKi
MaloTh NMpaBo OpaTu ydyacTb y Oip)KOBHX TOprax
3TiIHO 13 3aKOHOJABCTBOM, MpaBMJl (OHAOBOI Oi-
pKi;

BIJIMIOBIIHE pearyBaHHS Ha BUSIBJICHI MOPY-

3MIIICHEHHS! KOHTPOJIIO 32 JOTPUMAHHAM dJie-
HamH (OHIOBOI Oipki Ta IHIIUMH ocobamu, SKi
MaloTh MpaBo OpaTu y4yacTb y OipKOBHUX TOprax
3TiIHO 13 3aKOHOJABCTBOM, IpaBMJl (OHAOBOI Oi-
pKi;

BIJIMIOBIZIHE pearyBaHHs HAa BUSBJICHI IMOPY-
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IIIEHHS1 3aKOHOJIAaBCTBA MPO LIHHI Marepy Ta Ipa-
BUJ PoHIOBOT OipiKi;

31ificHeHHs (DIHAHCOBOTO MOHITOPHHTY 3TiTHO
3 BUMOTaMH 3aKOHO/IaBCTBA;

HaJaHHs 1HPOPMALIHHUX MOCTYT MIOJ0 Opra-
Hi3amii TOPriBii I[IHHUMU ManepamMu Ta IHIIUMU
(iHAHCOBUMH IHCTPYMEHTAMH;

onpuitoAHeHHs iH(opmaii Ta oOMiH iH(DOpP-
MAI[I€r0 BiIOBITHO 10 3aKOHOJIABCTBA YKpaiHHU.

IICHHS 3aKOHOJIAaBCTBA MPO LIHHI Marnepu Ta Ipa-
BUJI POHAOBOT OiIpiKi;

31ificHeHHs (DIHAHCOBOTO MOHITOPHHTY 3T1THO
3 BUMOTaMH 3aKOHO/IaBCTBA;

HaJaHHs 1HPOPMALIHHUX MOCTYT MO0 Opra-
Hi3amii TOPriBil I[IHHUMHU ManepaMyd Ta IHIIUMU
(iHAHCOBUMH IHCTPYMEHTAMH;

ONpHIIIOJHEHHS iH(opmarii Ta oOMiH iH(pOp-
MaIli€l0 BIJIMOBITHO /10 3aKOHO/IaBCTBA Y KpaiHH.

4. ®onpgoBa Oipxa HaOyBae CTaTyCcy IOpHINY-
HO{ 0cOOM B MOPSAJKY, BU3BHAYCHOMY 3aKOHO/1aBCT-
BOM YKpaiHH, Ta 3AIHCHIOE AISUTBHICTD 3 OpraHiza-
1ii Toprieii Ha GOHAOBOMY PUHKY Ha IiJCTaBI Jii-
1eH3ii, o BHIAEThCS Jlep:KaBHOIO KOMICIEIO 3
[IHHKUX MamnepiB Ta GOHIOBOTO pUHKY (nami - Ko-
MICisl) y BCTAHOBJICHOMY TIOPSIZIKY.

4. ®onpnoBa Oipxka HaOyBae cTaTyCcy IOpHANY-
HOT 0cOOM B MOPSAJKY, BU3HAYCHOMY 3aKOHOABCT-
BOM YKpaiHH, Ta 3[1HCHIOE AISAIBHICTD 3 OpraHiza-
1ii Toprieii Ha GOHAOBOMY PHHKY Ha IiACTaB1 Jii-
1eH3ii, Mo BHUIAEThCS Jlep:KaBHOIO KOMICIEIO 3
[IHHKUX ManepiB Ta GOHI0BOTO pUHKY (nani - Ko-
MICis) Y BCTAHOBJICHOMY HOPSAKY.

5. EnextpoHHa TOprosenbHa CUCTEMa IIOBU-
HHa 3a0e3nevyBaTu:

npuiiMaHHs, oOpoOKy Ta mepenady Bia ydac-
HUKIB OIp)KOBUX TOPriB 3asfBOK Ha KYIIIBIIO-
NpOJaX JOMYIIEHUX 10 TOPTiBJi I[IHHUX MarepiB
Ta IHIUX (IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, (hikcarliro
YKIIQZIeHUX OIpKOBHX YTOJ;

HIATOTOBKY Ta mepepauy iHgopmarii, HE0O-
X1THOT 17151 BUKOHAHHS OIp’KOBUX KOHTPAKTIB;

3axucT iH(opmanii (y TOMy YHCIl Ha eJIeKT-
POHHUX HOCIfIX), 110 CTOCYETHCS YKJaaaHHs Oip-
JKOBHX YroJl Ta BUKOHAHHS OIp>KOBUX KOHTPAKTIB,
BiJl BTpaTH ab0 HECAaHKIIOHOBAHOTO JOCTYITY. 3a-
XACT MAa€ BIJINOBIJATHM BUMOTraM 3aKOHOJABCTBA
PO EJEKTPOHHHUI TOKYMEHTOOOIr Ta 3abe3mneuy-
BaTH HEMOXJIUBICTh BUTOKY, 3HUIIECHHS Ta OJIOKY-
BaHHS iH(pOpMalii, MOPyIIeHHs I[UTICHOCTI Ta pe-
KHUMY JIOCTYIy 110 iH(popMarlii;

OoOMiH iH(OpMalli€l0 B eNEeKTPOHHIH TOprose-
JBHINA cucTeMi GOH0BOI OIpiKi NUISIXOM CTBOPEH-

5. EnextpoHHa TOpProBeiabHa CUCTEMA € CKJIA-
JA0BOI0 NMPOrPaMHO-TEXHIYHOr0 KOMILIEKCY (o-
H/10BOI 0ipaki Ta MoBHHHA 3a0e3MeuyBaTH:

npuiiMaHHs, oOpoOKy Ta mepenady Bia ydac-
HUKIB OIp)KOBUX TOPIiB 3asgBOK Ha KYIIBIIO-
IpOAaX JOMYIIEHUX J0 TOPTiBJi I[IHHUX ManepisB
Ta IHIUX (IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, (hikcarliro
YKJIQJICHUX T4 BUKOHAHHUX Oip>KOBHX 10T 0BOPIB;

NiATOTOBKY Ta mepenauvy iHpopmarii, HE0O-
X1THOT 17151 BUKOHAHHS Oip:KOBUX /10rOBOPIB;

3axucT iHGopMalii (y TOMY YHCIi Ha €JIeKT-
POHHHUX HOCISX), IO CTOCYEThCS YKJIAIaHHA Ta
BUKOHAaHHA OIp>KOBUX JIOTOBOPIB, BiJ BTpaTH abo
HECAHKIIIOHOBAHOTO JOCTYMY. 3aXHUCT Ma€ Biamo-
BiJla€ BUMOI'aM 3aKOHOJABCTBA MPO EJIEKTPOHHHH
JOKYMEHTOOOII Ta 3abe3nedyBaTH HEMOXKJIUBICTh
BUTOKY, 3HMUIICHHS Ta OJOKYyBaHHs iH(opMallii,
MOPYIIEHHS LUTICHOCTI Ta PEeXUMY JOCTYIYy M0
iH(popMaii;

oOMiH iH(OpPMaILi€I0 B €IEKTPOHHIH TOprose-

Busnauenns ETC Ta nepenik ¢pynkuiit, siki ETC nosu-
HHa 3a0e3neyyBaTu AO3BOJSE HiiiTH BHCHOBKY, mo ETC
nmpuU3HAUYeHa caMe sl o0ciIyropyBaHHs Topris. Hatomicts,
0ip>ka MOBMHHA MATH IIMPII MPOrpaMHO-TEXHIUHI MOXIIU-
BOCTi (B1acHOI po3poOku abo Ha 0a3i BUKOPUCTAHHS IHIITNX
CKJIaJJOBUX 1HQPACTPYKTYypH PUHKY — ACTO3UTAPHOI, KIipu-
HT'OBOI, IJIATDKHOI CUCTEMH) — HANPUKIIAM, 010 iH(popma-
uiiiHoi B3aemonii 3 aeno3uTapisiMi, OaHKaMH, KIipUHTOBH-
Mu ycranoBamd, [epxxdinmonitropunrom, JKLIIDP (3Bit-
HICTb) TOIIO.

Ha nanomy erami, HaneBHE, HEJOLIBHO BUCYBAaTU JA0O-
JATKOBI BUMOTH JO LBOTO MPOTPaMHO-TEXHIYHOI'O KOMILIE-
KCy, aje MpUHaMHI BU3HAYNTH HEOOXiAHICTh HOTO BUKOPU-
CTaHHS 0€3yMOBHO Ba>KJIUBO.
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HS, BIANIPaBIICHHsS, TIepelaBaHHs, OJEp)KaHHS,
30epiranHsi, 0OpoOJICHHS, BUKOPUCTAHHS Ta 3HU-
IICHHS JOKYMEHTIB B €IEKTPOHHOMY BUTJISAI1

(dbopMyBaHHS Ta NIATPUMKY 0a3 JaHUX MPO XiJT
Ta pe3ynbTaTH OIP>KOBUX TOPIIB 3 (Qikcalliero yacy
MOJIAaHHS yYaCHUKAaMHU OIp’KOBUX TOPTIB 3asBOK Ta
yKJIaZaHHs OIp>)KOBUX YTOJI;

TpHIA cuctemi (HoHIOBOI OipXKi 3AIHCHIOETHCA
IIJIIXOM CTBOPEHHS, BiIPABJICHHS, IepeIaBaHHs,
oJlepaHHs, 30epiraHHs, oOpoOJeHHS, BUKOPHC-
TaHHS Ta 3HUILEHHS B €JICKTPOHHOMY BUIJISII;

(dbopMyBaHHS Ta NIATPUMKY 0a3 JaHUX MPO XifT
Ta pe3yibTaTH OIP>KOBUX TOPriB 3 (iKkcalliero yacy
MOJIaHHS yYaCHUKaMHU OIp>KOBUX TOPTiB 3asBOK Ta
yKJIaZaHHs OIp’)KOBUX I0TOBOPIB;

MOJKJIMBICTh BIATBOPEHHS JTOKYMEHTIB y ma-
MIEPOBOMY BUTJISAII.

YKJIaJieHHs1 Oip’KOBHX /10T0OBOPiB y BHUIJISIAI
AOKyYMEHTa Ha mnamepi Ta/a00 eJeKTPOHHOIO
AOKYMEHTa, OPUTiHAJIM SIKHX 30epiralorbcst Ha
(donaomiii Oip:xki 3 MONIMBICTIO BiITBOPEHHH
AOKYMEHTIB y anepoBoMy BHUIJIsSII;

3 ornsAay Ha TUCKYCIHHICTh TEMHU MO0 00OB’SI3KOBOCT1
BIIPOB/KEHHSI HACKPI3HOTO EJIEKTPOHHOTO AOKYMEHTOO00i-
ry s GoHaoBUX OipXk, y BeiX iHIMX posfutax uporo Ilo-
JIOKEHHS JIOCTATHIM BBaXKaeThCs 30epiraHHsl JOKYMEHTIB,
MOB’SI3aHUX 13 TOJAHHSAM 3asBOK, BUKOHAHHIM OipKOBHX
JOrOBOPiB TOLIO (TOOTO, JOKYMEHTIB, iHilliiiOBaHUX HE Oip-
Xero, a IHIIMMH yYacHHKaMH iHpopMaliiiHol B3aemomii), y
narnepoBoMy abo eJeKTpOHHOMY BUTILAl. OJHAaK MpHHANM-
Hi cami Oip>KOBi OTOBOpHM MOBHHHI yKiagaTucs y dopwi,
sKa J03BOJISIE BUKOPHCTOBYBATH iX B AKOCT1 O€3yMOBHO Jie-
TITUMHUX TMEPBUHHHUX JOKYMEHTIB, TOMY MOBa MOXE WTH
abo mpo mamepoBi OpUTiHANK JOKYMEHTIB, a00 eleKTpOHHI
JOKYMEHTH (3 OOOB’SI3KOBUM DEKBI3UTOM, Y TOMY YHMCIIi
ELII aBTOpa), Komisl SIKKX Ha Marepi 3riTHO YHHHOTO 3aKO-
HOJaBCTBa YKpaiHU LIOAO E€JIEKTPOHHOIO JOKYMEHTOO0Iry
Mae cratyc opuriany. BigmosigHo mo cr. 7 3akony "IIpo
eJICKTPOHHI JJOKYMEHTH Ta EICKTPOHHHH ITOKyMEHTOOOIr",
camMe TakKuil eIeKTPOHHHHA NPUMIPHHK JIOKYMEHTa MOXeE
BBAKATUCSI OPUTIHAJIOM EJIEKTPOHHOTO JOKYMEHTA.

EnexkTpoHHa ToprosejibHa cucTeMa A 3a-
0e3nevyeHHs] MOAIUBOCTI PO3LIMPEHHS AOCTYILY
A0 0ip>KOBHUX TOPriB MOBMHHA BiANOBiZaTH Ha-
CTYNHUM KiJIbKiCHUM KpHUTepisiM:

- 10 €JEeKTPOHHOI TOPIOBEJbHOI CHCTEMH
MOKYTh OTPUMATH JOCTYNl OJHOYACHO (TYT i
AaJi B IbOMY IIYHKTI — NPOTATroM 1 ceKyHam) He
MeH1Ie S0 yyacHMKIB TOPriB;

- KUIBKiCTb 3afIBOK, fIKIi MOKYTb OyTH 1O-
JAAHi 10 eJJeKTPOHHOI TOProBeJIbHOI CHCTEMH Ta

Icuyroui Bumoru mo mporpamMHUX MPOAYKTiB Ha (OH-
JOBOMY PHWHKY, 3aTBepkeHi pimeHHsMm Kowmicii Bin
16.07.2003 N 349, € mocTtaTHLO 3arajbHUMU Ta HE MICTATH
0COONIMBOCTEH U1 KOHKPETHUX BUIIB MpoQeciiHuX ydac-
HUKIB (oHIOBOro puHKy. HaTomicTes HeoOXimHicTh minBu-
IICHHS KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI HaI[iOHAIBHOTrO Oipxo-
BOTrO (pOHJIOBOrO PUHKY BHMara€ BHUCYHEHHS Xoda O Haii-
MEHIII OOTSHKIMBUX JUTSE (POHIOBUX OipK BUMOT JIO TOPTOBE-
JHOT IIaTHOpMHU.
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00po0JIeHi (IIISIXOM NepeBipKH HA MOKJIMBICTH
YKJIQIeHHs1 Ha iX migcrasi 0ip:KoBOro a0roso-
PY), He Mo:ke OyTu HIK4Ye S0,

- yac 00po0kM 3asiBKH He NOBHMHEH Iepe-
BUIIYBATH S CEKYHA.

3asHayeHi BMMOrH He NOIIMPIOIOTHCS HA
PHMHOK TOPTIB «3 roJ10Cy».

6. ®onnoBa Oipka y pasi 3AiMCHEHHS KIIIpUH-
I'y Ta pO3paxyHKiB 3a JOTOBOpaMH LI0J0 HOXITHUX
(mepuBaTHBIB), SKi YKIaJalOThCs Ha Takiid GoHmo-
Biif Oip>Ki, MOBMHHA BIATNOBINAaTH BUMOTaM, yCTa-
HoBiieHUM Komiciero.

7. BukoHaHHA OIp)KOBUX KOHTPAKTIB IOJO
[IHHMUX TanepiB Ta iHMMX (iHAHCOBUX IHCTpyMe-
HTIB, YKJIaJleHuX Ha (GOHAOBIH OipiKi, 3A1HCHIOETH-
Csl BUKJIIOYHO 32 TPUHIIUNOM "TOCTaBKa I[IHHUX
nanepiB MPOTH OIJIaTH", Kpim:

BUKOHAHHS OIp>)KOBUX KOHTPAKTIB, YKIaJCHUX
i 9ac PO3MIIICHHS I[IHHUX TNamnepiB ado iHIINX
(biHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB;

BUKOHAHHS OIp>)KOBUX KOHTPAKTIB, YKIaJCHUX
IIpU IPOBEACHHI TOPTiB 3 MPOJAXy aKIii, 10 Ha-
JeKATh JEpKaBi;

BUKOHAHHA OIpXKOBHX KOHTPAKTIB, MIPEIMETOM
SKUX € KYMIBISA-MPOJAX JEp>KaBHUX OOJiraiid,
1HIIMX (PIHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB.

7. BukonanHs OipKOBHX AOrOBOPIB 11070
IHHUX ManepiB, ykiaaeHux Ha (GoHmoBil Oipxi,
3MIIIICHIOETHCS. BUKJIFOYHO 32 MPHUHIUIIOM "TIOCTaB-
Ka I[IHHUX mnanepiB mpotu omiaatu"'. Ha puHkax
iHIMX (hiHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB (hoHIOBa Oipka
MOBMHHA 3aCTOCOBYBATH IHIIUHN MOPSIOK 3a0e31e-
YEeHHs1 BUKOHAHHS 3000B’s13aHb.

JluB. oOrpyHTYBaHHS 1OAO OIpKOBUX YTOA.

BukitouenHss 3 mpaBwia "MOCTaBKa I[IHHUX TarepiB
MPOTH OIUTaTU" MO0 AepPKaBHUX I[IHHUX TarepiB abo Bix-
HOCHO JIOTOBOPIB 3a Y4YacTi JAepKaBH € aOCONIOTHO He-
MPUHHSATHUM.

€IIMHUM BUKITIOYEHHSM € TOPTH MIOJ0 1HIUX (hiHAHCO-
BHUX IHCTPYMEHTIB (Hacammepen, CTPOKOBHX KOHTPAKTiB),
KOJIM BIIPOBAKYIOThCS 1HIIII MEXaHi3MH 3a0e3redeHHs BH-
KOHAHHS 3000B’A3aHb.

PO3JILT II. MIPABHAJIA ®OHIOBOI BIPXKI

1. IlpaBuna QoumoBoi Oipki, a TAaKOX 3MIHU
710 HUX 3aTBEPIXKYIOThCS O1pKOBOIO pajiolo Ta pe-
ectpytoThest Komiciero.

[TpaBuna ¢oHIOBOI OipKi, a TaKOXK 3MIHH 0
HUX € TIACHUMU Ticis iX peectparii B Kowmicii 3ri-
JITHO 3 BUMOI'aMU 3aKOHOJAaBCTBA YKpPAIHHU.
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2. IIpaBuina poHI0BOT OipKi MOKYTh MICTUTH-
csl B OJHOMY JIOKYMEHTi a00 CKJIajaTucsi 3 OKpe-
MHUX JOKYMEHTIB ()OHI0BOT OipXKi.

3. IlpaBuna QoHmoBOi OipKi CKIAAAIOTHCS 3
TaK¥X MOPSIKIB:

oprasizailii Ta IpoBeAeHHs OIp>KOBUX TOPTiB;

JICTUHTY Ta ACTICTUHTY LIHHUX Manepis;

J0MycKy wieHiB (onmoBoi Oipki Ta IHIIMX
0cib 10 GipKOBUX TOPTiB;

KOTHUPYBAaHHS LIHHUX MAamepiB Ta ONPHIIIOA-
HEHHS X G1pKOBOTO KypCy;

PO3KpUTTS iHOpMAIil TPO IiSNIBHICTH (OH-
10BO1 OipKi Ta ii ONPUITIOAHEHHS;

pO3B'sI3aHHS CHOPIB MDK wieHaMu (poHAOBOT
Oip>ki Ta IHIIMMH 0co0aMH, SKi MaloTh MpaBo Opa-
TH y4acTh y OIp>KOBUX TOprax 3riJHO 3 3aKOHO-
JIABCTBOM;

3[IMCHEHHS KOHTPOJIIO 32 JOTPUMAHHAM YJie-
Hamu (GOHJOBOI Oipki Ta IHIIUMHU 0cobamMu, sKi
MaroTh MpaBo Oparu ydyacTb y Oip)KOBHX TOprax
3TiIHO 13 3aKOHOJABCTBOM, MpaBMil (OHAOBOI Oi-
pKi;

HAKJIQJICHHS CAHKIIA 3a TOPYIICHHS MpaBUIl
¢donaoBOI OipKi, Y TOMY 4YHCII 32 aHYJIOBAaHHS
(HeBUKOHAHHS) Oip>KOBOT yroau Ta/abo 6ip>KOBOTO
KOHTPAKTy 3a I[IHHUM TafnepoM y BUMAJKY, KOJIH
OyB pO3paxOBaHWI Ta OMPUIIOJHCHHN Oip>KOBUMN
KypC TaKOro I[IHHOTO Tamnepa;

HAKJIAJCHHS CaAHKIH 3a MOPYIIEHHS MpaBUII
¢donmoBOI OipKi, Y TOMY 4YHCII 32 aHYJIOBAaHHS
(HeBUKOHaAHHS) OIPKOBOTO AOTrOBOPY 3a I[IHHUM
nanepoM a60 iHmWMM (iHAHCOBHM IHCTPyMeH-
TOM Yy BHIAJKy, KOJIU OyB pO3paxOoBaHUU Ta
OTIPHIIIOHEHUH OipKOBHH KypC Takoro IIHHOTO
nanepa a0o iHmoro iHaHCOBOI0 iHCTPYMEHTA;

JluB. OOrpyHTYBaHHS OO0 OIip’KOBHX Yron Ta BU3HA-

YeHHS 0ipKOBOTO KypCy.

nopsAAKy nogaHHs 10 (GoumoBoi Oipxi iHDOP-
Malii TOpProBLEM LIHHUMH [amepaMu Mpo Bci
BYMHEHI HUM MIPaBOYMHHU 3 LIHHUMH TarepaMu Ha
103a0ip’KOBOMY PUHKY Ta PO3KPUTTS (DOHIIOBOIO
6iprkero Takoi iHpopMariii..

doHnoBa Oipka MOXKE BCTAHOBIIIOBATH 0CO0-

®oHnoBa Oipka MOXKE BCTAHOBJIIOBATH OCO0-

JluB. OOTpYHTYBaHHS IIOAO BHU3HAYCHHA «PHHKY» Y

poznmini I.
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JMBOCTI Oopranizauii Ta mpoBeAeHHS OIpKOBHUX TO-
priB BiAMOBITHUM BUAOM I[IHHOTO mamnepy abo iH-
1010 (hiHAHCOBOTO IHCTPYMEHTY.

JMBOCTI Oprasizauii Ta mpoBeAeHHs OIpKOBUX TO-
priB BiAMOBITHUM BUAOM I[IHHOTO marepy abo iH-
moro (piHaHCOBOTO IHCTPYMEHTY Ha Pi3HHX BH-
JAaxX PUHKIB, 30KpeMa:

- PUHOK 3afiBOK (NMOABIiHMH ayKUioH 3y-
cTpiyHMX Oe3agpecHuX 3aaBOK, Order Driven
Market) — 0ipsxoBi 10r0BOpH YKJIAaJAI0THCSI AB-
TOMATHYHO HA MigcTaBi 0e3agpecHUX 3asiBOK,
NMOJAHUX HA YMOBaxX 000B’A3KOBOI0 IOBHOIO
NONEepPeJHBOr0 /IeNOHYBAHHS AKTHBIB (rpoio-
BHX KOIWITIiB Ti NiIHHMX mamnepiB a6o iHmux ¢i-
HAHCOBHUX IHCTPYMEHTIB);

- aJpecHHH PHHOK (PHHOK KOTHPOBOK,
Quote-Driven Market) — 0ip:koBi norosopu
YKJIQAA0ThCS B pe3yJbTaTi aKuenty y4acHH-
KaMM TOPriB aJpecHUX 3asiBOK, /UIA IOJAAHHS
SIKUX He000B’SI3KOBe MONEPEeIHbOr0 JIeNOHYy-
BaHHSA AaKTHBIB;

- PUHOK ayKIiOHY (OJHOCTOPOHHIH ayKILioH,
PHMHOK 3HAYHMX YIOA, TOPIH «3 roJiocy», Mmpo-
A2 aKuUii, 0 HAJIeXKaTh JIepPaaBi) - yKJIaJeH-
Hsl 0ipKOBMX /10TOBOPIiB Ta NMPOBEJCHHSA pPoO3pa-
XYHKiB IPOBOANTBHCS HA YMOBaX, BU3HAYEHHX
Oip:xer0 Ta/a60 IHINIATOPOM NPOBEJCHHS AYKUi-
OHY;

- CTPOKOBHI PHMHOK — (p’r0uepcHi, onuioHHi
Ta IHII CTPOKOBI KOHTPAaKTH YKJAaJAalTbCs i3
3a0e3Me4eHHsIM BHMKOHAHHS YYaCHHKAMH TOP-
riB 3000B’s13aHb BiANOBIAHO 10 npaBuJ GoHI0-
BOI OipaKi;

- puHok PEIIO — norosopm ykiagawTbcs i3
3000B’SI3aHHSAM 3BOPOTHOI'0 BUKYILY;

- PHMHOK NEPBHHHOIO PO3MIIlICHHS - YKJa-
JAeHHSA OipKOBHMX [0roBOpPiB Ta MNPOBEICHHS
PO3pPaxyHKiB NPOBOAMTHCS HA YyMOBaX, BU3HA-
4yeHuXx Oip:ker0 Ta/a00 iHiIaTOPOM pO3MillICHHSI

Busnauenns BaHpOHOHOBaHi MAaKCHUMAJIbHO yHiBepca—

JIbHI, 13 BpaXyBaHHAM BiIKpUTHX JKepen (3okpema, [HTep-
HeT-caiTiB poHmoBUX Oipxk Ykpainu ta Pocii).
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(emiTeHTOM Ta/a0d0 aHaeppaiiTepoM).

Onuc KoXKHOro pUHKY B npaBujax ¢GoHao-
BOI 0ip ki MOBMHEH BHU3HAYATH: NMPOUEAYPY MO-
JAaHHSA 3asiBOK Ta 3a3Ha4YeHHsl IX BHAIB; 0C00-
JIMBOCTI yKJaJeHHs Oip;KOBHX J0roBOPiB, LiH-
Hi mamepu Ta iHmi ¢iHaHCcOBI iHCTpymeHTH,
00 SIKUX MOXKYTh yKJaaaTucs 0ip:koBi noro-
BOpH; NOPSAIOK 3a0e3neYeHHs] BUKOHAHHA 30-
00B’sI3aHb YKJIAJeHUMH 0ip:KOBMMH J0roBOpa-
MH; OPSAIO0K PO3PAXYHKIB.

4. IpaBuna ¢hoHmI0BOI OipKi € 000B'I3KOBUMU
JUI BUKOHAHHS 4ieHaMu (OHIO0BOI OipxkKi, ydac-
HUKaMH OIp’)KOBUX TOPriB, €MITEHTaMH, I[iHHI Ma-
MepH SIKUX YHECEH1 JI0 OIpKOBOTO PEECTPY.

5. ®@onmoBa Oipka CaMOCTIHHO BCTAHOBIIOE
PO3MIpH OIIATH 3a MOCIYTH, 10 HAAAIThCs (POH-
noBoro Oipxero. [lepemik BUIIB mOCTyT, M0 HaJa-
10TbCsE POHOBOIO OipKer0, 13 3a3HAYCHHSIM PO3Mi-
Py OIIaTH 32 HUMH, 0OOB'I3KOBO OIPHITIOAHIOETh-
Csl Ha BJIACHOMY BeO-caiiti ¢oHmoBoi Oipxi (y wi-
101000BOMY pEXHMi), a TaKOXX MOXYTh OyTH
OTIPHJIIOZHEHI B MEPIOAUYHOMY TPYKOBAHOMY BHU-
nanHi GoHI0BO1 Oipki Ta/abo odiniiHOMY ApyKO-
BaHoMY BHuJaHH1 Kowmicii.

5. ®onmoBa Oipka CaMOCTIHHO BCTAHOBIIOE
PO3MIpH OIIATH 3a MOCIYTH, 0 HAJAAaThCs (PoH-
noBoro Oipxkero. [lepenik BuaiB mociyr, Mo Haja-
10TbCsL POHIOBOO OipIKero, 13 3a3HAYECHHSIM PO3Mi-
Py OIIATH 32 HUMH, 00OB'SI3KOBO OIPHITIOHIOETh-
Csl Ha BIACHOMY BeO-caiiti (honmoBoi Oipxi (y wi-
n010060BOMY PpEXHUMi), a TaKOX MOXYTh OyTH
OTIPWJIIOJIHEHI B MEPIOAUYHOMY IPYKOBAaHOMY BHU-
naHHi GoHaoBOT Oipki Ta/abo odiuiiHOMY apyKO-
BaHoMy BuJiaHH1 Kowmicii.

6. Y craryti GpoHI0BO1 Oipki MaroTh BioOpa-
KATHUCS] BUMOTH OO JiSUThHOCTI OpraHiB (POHIIO0-
BOi OipKi, 10O KOMIETEHII] SKUX HAJIEkKATh BUKO-
HaHHA (YHKLIA Ta NPUHHATTA pillieHb, nepeada-
YeHUX mpaBuiIaMu GoH1oBoi OipiKi.

6. Y craryti GpoHI0BOT OipKi MaroTh BigoOpa-
KATHUCSI BUMOTH OO JISUTBHOCTI OpraHiB (pOHJIO-
BOi OipKi, 0 KOMIIETEHIII SKUX HaJeKaTh BUKO-
HaHHA (QYHKLIH Ta NPUHHATTA pilleHb, nepeada-
YEeHUX MpaBHiIaMu GOoHA0BOT OipiKi.

7. ®ongoBa Oipika, sika BUKOPUCTOBYE €JICKT-
POHHY TOPTOBEJIbHY CHCTEMY, 3a0e3Meuye:

Ha/liiiHe (YHKUIOHYBaHHS EJIEKTPOHHOI TOP-
TOBEJIBHOI CHCTEMH;

HAJaHHS HEOOXITHOI /Ui KOPUCTYBadiB iH(}O-
pmatii B 3py4yHOMY JUISl COIPUMHATTS BUTJISAL, 00-

7. ®onpoBa Oip:ka 3a0e3neuye:

Ha/iiiHe (YHKUIOHYBAHHS EJIEKTPOHHOI TOp-
TOBEJIBbHOI CUCTEMH;

HaJaHHS HEOOXiTHOI /Ui KOPUCTYyBauiB iH(}O-
pMatlii B 3py4yHOMY JUIsl CIPUMHATTS BUTISAAL, 00-
CJIyTOBYBAHHSI 3aIMTIB KOPUCTYBAUiB.

CporoaHi HeMOXKIKBO (DYHKLIOHYBaHHS Cy4acHOI (hOH-
noBoi Oipxki 6e3 HasBHOcTi ETC — uepe3 000B’S3KOBICTbH
iHpopmMauiiiHOi B3aeMonii 3 Jemo3uTapieM (B ¢opmarti
EZ1O), HeoOximHicTh (hopMyBaHHSI €IEKTPOHHOI 3BITHOCTI
1o AKLIIOP, EJIO 3 depxkdiamonitopunrom tomo. Heob-
XiTHICTD €KCIOPTY-IMIIOPTY €IEKTPOHHUX AaHUX (EIEKTpO-
HHUX JOKYMEHTIB) Ta iX 00poOku BuMarae Big Oipxki matu
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CIIyTOBYBaHHsI 3aIIMTIB KOPUCTYBAUiB.

6omait npumitusay ETC.

[Iporpamue 3abe3nedyeHHss (GoHAOBOI OipiKi,
sIKa BUKOPHUCTOBYE €JIIEKTPOHHY TOPTOBEJIbHY CHC-
TeMy, IOBUHHO BianoBigatu Bumoram g0 mporpa-
MHHUX TMPOJYKTIB Ha (POHIOBOMY PHHKY, 3aTBEp-
mxkeHuM pimenasM Kowicii Big 16.07.2003 N 349,
3apeecTpoBaHUM y MiHICTepCTBi rocTuIlii YKpainu
17.11.2003 3a N 1057/8378.

[Iporpamue 3abe3neueHHst (OHIOBOT Oip:ki
MOBHHHO BiANOBiAaTH Bumoram 10 mporpamHux
IPOAYKTIB HAa (POHAOBOMY PHUHKY, 3aTBEPIKECHUM
pimenasm Kowicii Bin 16.07.2003 N 349, 3apeec-
TpoBaHMM Yy MinicrepcTBi roctunii  Ykpainu
17.11.2003 3a N 1057/8378.

OOrpyHTyBaHHS MOAO OOOB’SI3KOBOCTI HASBHOCTI Yy
¢dongoBoi 6ipxxi ETC nuB. BuIie y nbOMY X MYHKTI.

PO3A1JI II1. OPTAHI3ALIA TA ITPOBE-
JAEHHS BIP2KOBUX TOPT'IB

1. ®ongoBa Oipka 3abe3nedye yMOBU IS
MIPOBEACHHS PEryIsipHUX Olp>KOBUX TOPTIB Ha IO-
CTIHO Mif04ili OCHOBI KOKHOTO TOPTOBEIBHOTO
IHS, SKUH € poOOYUM 3TiTHO i3 3aKOHOJABCTBOM
YkpaiHu.

ToproBensHUI JeHh HE MOKE TOYNHATHUCS TTi-
3uime 10-00 roauuu 1 3akiHuyBaTHCs paHime 16-
00 roauHU 3a KHIBCBKUM 4acoM.

Bukirounty a00 1HI{IFOBATH BIAIIOBIIHI 3MIHA
no pimenas JKUIIOP Ne 999 (abo 1001) momo
BIJIMOBITHAX TPAHUYHUX MEX OTEPAIlifHOTO IHS
JIeTI0O3UTAPHUX YCTaHOB.

Jlo pedi, IOUITBbHO BIOPOBAAUTH BH3HAYCHHS
«omepauiiHuil AeHb» 1 A GOHAOBUX OIpXK, OCKi-
JBKU TPOTATOM TOPIrOBENBHOrO AHA Oipka He
TUIBKH TPOBOJMUTH TOPIHU, ajie # MpPOBOAMUTH KIli-
PHHT LIOJ0 MOXIAHUX, (POPMYE 3BITHICTH, KOHTPO-
JIFOE€ PO3PAXYHKH TOILO.

Ha Binminy Bix ¢poHmgoBuX OipiK, A7 SKMX BCTAHOBJIEHO
YiTKi IpaHUYHI Aiala30HU MPOBEIEHHS TOPTiB, ONepaliiHuH
JICHb JIEMO3UTAPHUX YCTAHOB BH3HAYAETHCA JIUIIE IX BHYT-
pIlIHIMH perjaMeHTaMH, a TpaHudHi MeXi iH(opMaliifHOro
00MiHy MK (OHIOBOIO OipKEr0 Ta AENO3UTAPiEM — BUKIIIO-
YHO YKJIaJEHUMH periaMeHTaMH, 0 CTaBUTh Oipiki y 3aje-
JKHE CTaHOBHILE Bil PO3MOPSIKY KOXHOTO AEHO3UTapilo,
KU MOXXE MOCHJIATUCA, 30KpeMa, Ha HEBiAMOBIIHICTD UX
BuMor Hopmam K3OT.

[IpoTsiroMm TOProBeabHOTO JHS MOXeE BinOyBa-
THUCS KUTbKA TOPTOBEIIBHUX CECIH.

2. IlpaBuna ¢oHAO0BOI OipKi 100 MOPSAKY
opraHizailii Ta nmpoBeJIeHHs Oip)KOBHUX TOPTiB IO-
BHHHI BU3HAYaTH:

IpoIelypy Ta TEXHOJOrIl IpoBeACHHS OipikKo-
BUX TOPTiB;

IpoIelypy Ta TEXHOJIOTil IpoBeAeHHS OipxKo-
BUX TOPTiB B po3pi3i peanizoBanux Ha (poHAOBIH
Oip’Ki pHUHKIB;

JluB. OOTPYHTYBaHHS ILIOAO PHHKIB
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BUMOTH JI0 YYaCHMKIB Oip»OBHX TOPTiB, iX
npaBa Ta 0OOB'SI3KM, Y TOMY YHMCIH IOA0 iH(OP-
MYBaHHSI YYaCHUKOM OIp»KOBHX TOPriB (KpiM Jiep-
KaBHHUX OprasiB) GpoHA0BOI OipKi MPO BUKOHAHHS
OIp’)KOBOTO KOHTPAKTY MPOTATOM OJHIET TOIAUHU
MICJIi BUKOHAHHS TAaKOro Oip»KOBOTO KOHTPAKTY,
KpIM BHIAJKIB, KOJIM TaKy iH(OpMALil0 OTpUMYe
dbonmoBa Oip>ka Bill ACTIO3UTAPIIO;

BUMOTH JI0 YYacHHKIB Oip»KOBHX TOpriB, iX
npaBa Ta 00OB'SI3KM, Y TOMY 4YHCII IOJ0 iH)OP-
MYBaHHSI YYaCHUKOM OIp»KOBHX TOPriB (KpiM Jiep-
JKaBHUX OpraHiB) (poHI0BOT OipKi PO BUKOHAHHS
O1p>KOBOTO JAOTOBOPY MPOTATOM OJHIET TOIWHU
MICJIsT BUKOHAHHSA TaKOro OIip:KOBOTO 0TOBOPY,
KpIM BHIAJKIB, KOJIHM TaKy iH(opmauio oTpumye
dbonmoBa Oipka BiJl JETO3UTAPIIO;

JluB. oOrpyHTYBaHHS OAO OIpKOBUX YTOA.

BUMOTH JI0 YMOBHOBAXEHUX IPEICTABHUKIB
y4YacHHKIB OipKOBHX TOPTiB, iX mpaBa i 00OB's3-
KU;

nporenypy ykiaJaHHs Oip>KOBUX YO, BKIIO-
Yalo4yM NMPOLEAYpPY MOJAHHS 3as5BOK;

MpOLEeAYPY YKJIAJAAHHS Ta BUKOHAHHA Oip-
“KOBHX J0rOBOPiB, BKJIIOYAIOYM MPOLEAYpY IO-
JTAaHHS 3a51BOK;

JluB. 0OTpyHTYBaHHSI 1010 Oip>KOBUX YTOJI.
JluB. OOTpYHTYBaHHS ILIOAO PHHKIB.

Mepestik BUIB 3asSBOK, SIKIi MOXYTh MOJaBaTH
YYaCHHUKH OIp»KOBHX TOPTIB;

NpOoIelypy BUKOPUCTAHHS €JIEKTPOHHOI TOP-
roBeNbHOI cucTeMu (Y pas3i HasIBHOCTI) Ta MPOIIe-
Iypy JIOCTYIy YYaCHHKIB Oip>KOBUX TOPTiB 10 KO-
PHUCTYBaHHS II€I0 CUCTEMOIO;

IpOIelypy BUKOPUCTAHHS €JIEKTPOHHOI TOp-
rOBEJIBHOT CHCTEMH Ta MPOLENypY AOCTYILY ydac-
HUKIB OIp’KOBHUX TOPriB 10 KOPUCTYBaHHS LI€IO
CUCTEMOIO;

OOrpyHTyBaHHsS MOAO OOOB’SI3KOBOCTI HASBHOCTI Yy

¢dongoBoi 6ipxxi ETC nus. n.7 pozainy 1L

npouenypy GopMyBaHHS TEPENiKy 3asBOK
YYacCHHKIB Oip>KOBUX TOPTiB, SIKUl MOBHHEH Mic-
TUTHU IIOHAWMEHIIIEe TaKi JaHi: HOMEp 3asBKH; Ha-
iiMeHyBaHHA Ta KoJ (y pa3i HasSIBHOCTI) y4acCHUKa
TOPriB, SIKMHM TMOJaB 3asBKY; YMOBHU 3asiBKH; BUJ
3asBKHM; PEKBI3UTH I[IHHOTO Mamepa abo IHIIOTro
(iHAHCOBOTO IHCTPYMEHTY, LIOJO SKOTO MOJAHO
3asBKY; KUIBKICTh LIIHHUX manepiB abo iHmuX ¢i-
HAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, LIOJO0 SIKUX YYACHUKOM
10JIaHO 3as1BKY; JIATy Ta 4ac peecTparlii 3asiBKU;

MOPSAZOK HAJaHHS JOCTYIy A0 MEperliky Ta
PEKBI3UTIB 3asBOK, MOJAHHUX MPOTATOM TOProBe-
JIBHOI cecil;

nporenypy GopMyBaHHS MEPeNiKy YKIaJeHUX
OIp)KOBUX YroJ, SIKHH MOBUHEH MICTUTU HIOHAM-

nporenypy GopMyBaHHs HEpeNiKy YKIaaeHUX
OIp’)KOBUX HOrOBOPiB, SKUH TOBHHEH MICTHTHU

[Ie pa3 moBepTaeMock 10 OIp>KOBHUX yrof Ta Oip’KOBHX

KOHTpaKkTiB. HasBHa penakuis [lonokeHHS HE MiICTHTh MPO-
uenypy GopMyBaHHs MEpeNiKy YKIageHUX OIpKOBUX KOHT-
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MEHIIIe TaKi JaHi: peecTpaliiHuii HOMep Yroju;
CTOPOHH YTroJH; aTy 1 4ac ikcamii yroam; pexsi-
3UTH LIHHOTO mamepa abo iHmOTo (HIHAHCOBOTO
IHCTPYMEHTY, L10JI0 SKOTO OyJ0 YKJIAJIEHO YrOgy;
CYMY YroJau; KUIbKICTh I[IHHUX MarepiB ado HIIMX
(¢iHAHCOBUX I1HCTPYMEHTIB, WLIOJO SKUX Oyio
YKJIAJIEHO YroAay; LiHy IIHHOTO marepa abo iHIIo-
ro (iHaHCOBOrO IHCTPYMEHTY, 3a SKOIO Oyio
YKJIaJIEeHO YTO1y;

[IOHAMMEHIIIe Taki JaHi: peecTpaliifHuii HoMep
0ip?K0BOro 10roBOpY; CTOPOHU OIP:KOBOI0 10r0-
BOPY; AaTy 1 yac ¢ikcaiii 6ip:KoBOro 10roBopy;
PEKBI3UTH LIHHOTO marepa ado iHmoro ¢iHaHco-
BOTO IHCTPYMEHTY, LIOJIO0 KO0 OYyJo YKJIaJIeHO
0ipaxoBHil 10TOBip; cymy 0ip:KOBOro A0roBOpY;
KUIBKICTh IIHHMX ManepiB abo iHIUX (iHAHCOBUX
IHCTPYMEHTIB, IIOJ0 SIKUX OyJI0 yKJIaJjleHO Oipako-
BHii J0roBip; LiHY LIHHOrO mnamnepa ado IHIIOTro
(iHAHCOBOTO IHCTPYMEHTY, 3a SIKOIO0 OyJo YKia-
JIEHO OipsKOBHMii JOTOBIp; MOCUJIAHHA HA 3a5BKY,
HA mifcTaBi AAKO0I 0y/10 yKJaneHo OipaxoBuii 10-
roBip;

pakTiB. SIK HACHiZOK, 11i KOHTPAKTH MOXYTh OyTH BiICYTHI B
JIoKyMeHTax (hOHI0BOI Oipki, 110, 0€3yMOBHO, YCKIAAHIOE
MpOLEAYpY KOHTPONIO Ta MOHITOPMHTY, B TOMY YHCII 3a
BHKOHAHHSM 3000B’s13aHb 32 Oip>KOBUMH JIOTOBOPAMH.

npoueaypy ohopMIiieHHS Ta 00Ky JOKyMEH-
TiB, SIKI BUKOPUCTOBYIOTbCSA NpPHU YKJIaJaHHI Oip-
’KOBOT Yro/11 Ta BUKOHAHHI O1p)KOBHUX KOHTPAKTIB;

npouenaypy ohopMIeHHS Ta OOMIKY JOKYMEH-
TiB, SIKI BUKOPUCTOBYIOTHCS NpPH YKJIaJaHHI Oip-
’KOBHX /IOTOBOPiB Ta BUKOHAaHHI 3000B’sI3aHb 3a
Oip’KOBHMH J10TOBOPAMH;

3 ornsny Ha HeoOXiJHICTH peTeNbHOro 30epiraHHs mep-
BUHHHX JIOKYMEHTIB.
JluB. 0OTpyHTYBaHHSI I0/10 OiP>KOBUX YTOJI.

poLeaypy 3anoOiraHHs MaHIMyJTIOBAHHIO Ta
YKJIQJIAHHIO HECTaHAAPTHUX OIPYKOBHX YTOJ;

poLeaypy 3anoOiraHHs MaHIMyJIOBAHHIO Ta
YKJIQJIAaHHIO HECTaHAAPTHUX O1pKOBHX 10TOBOPIB;

JluB. 0OTpyHTYBaHHSI 1010 OIP>KOBUX YTOJI.

MPOIEYPH, L0 3aCTOCOBYIOTHCS (DOHIIOBOIO
OipKer0 y pa3i BHHHUKHEHHS B XOJ1 TOPTOBEIbHOL
cecii HaJ3BUYAHMUX CUTYaIlil, YKIIOYAIOUU OIHUC
TaKUX CUTYaIlill;

NOPSANOK NPUHHATTS pIlIeHb NP0 MPU3YIH-
HEHHsI, TPUITMHEHHS Ta TOHOBJICHHS TOPTiBIIi;

MpoLeAYypy 3amoOiraHHs HEBUKOHAHHIO Oip-
’KOBHMX KOHTPAKTIB y4aCHUKaMH Oip>KOBUX TOPTiB;

MpoLeaypy 3amoOiraHHss HEBUKOHAHHIO Oip-
’KOBHX AOTOBOPIiB yJaCHUKaMU Oip>KOBUX TOPTiB;

JluB. 0OTpyHTYBaHHSI 1010 OIP’KOBUX YTOJI.

MOPSAZOK MPU3YINHHEHHS Ta MPUIHHEHHS TOP-
riBii 3a pIlIEHHSM YINOBHOBAXEHUX JIEPKABHUX
Oprasis;
MOPSAZIOK JIOMYCKY /0 TOPriBii Ha (OHIOBIH
0ip>ki 6e3 BHECEHHS JI0 OIpKOBOTO PEECTPY;
NOPSAAOK  3IIMCHEHHS JiSUIBHOCTI MapKeT-
MeMKepa.

3. Iopsiaku opranizamii Ta npoBeAeHHs Oip-
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’KOBHUX TOPTiB Ha NEPBUHHOMY Ta BTOPHHHOMY
pUHKaX BCTAHOBIIIOKOTHCS OKPEMO.

4. Jlomyck WIHHUX TanepiB Ta iHMUX (iHAH-
COBHX IHCTPYMEHTIB J0 TOPriBii Ha QOHIOBIH Oi-
PKi 3MIMCHIOETHCS HUIIXOM iX BHECEHHS 10 Oip-
’KOBOTO CITUCKY.

I{inai manepu Ta iHmI (PiHAHCOB1 IHCTPYMEH-
TH, 00Ir SKUX 371MCHIOEThCS Ha (HOHIOBINH OipiKi,
MOXYTh IepedyBaTu y Oip)KOBOMY CHHCKY Ii€i
¢dbonmoBoi Oipxi He Ounbie 60 KaJeHIAPHUX THIB
0e3 mpoBeieHHs 32 HUMU O1pKOBUX TOPriB. Y pasi
HENpOoBeIeHHs OipKOBHUX TOPriB mpoTaroM 60 ka-
JEHAApHUX JIHIB 32 [IHHUMU MarnepamMu Ta IHIIH-
MU (IHAHCOBHMHM IHCTpYMEHTaMM Taki IiHHI Ma-
nepu Ta iHOI (iHAHCOBI IHCTPYMEHTH BHKIIIOYA-
IOTBCSI 13 OIPKOBOTO CITHCKY.

5. Jlo Oip»OBOTO CIHCKY MOXYTb OyTH BHE-
CeHi I[iHH1 nanepy B mpolieci X BiaKpuToro (myo-
JIYHOTO0) PO3MIIIEHHSI.

6. BipOBMii CHMCOK TMOBHHEH MICTUTH IIO-
HaliMeHIIIe Taki JaHi: HalilMEeHyBaHHS Ta ineHTU]I-
kaniauit kox 3a €/IPIIOY emirenTa; MixkHapOA-
HUll ineHTudikaniiHuii Homep (y pasi, Koiau Horo
HasIBHICTH NependayeHa 3aKOHOIABCTBOM), PEECT-
pauiinuii ko €IMHOTO JepKaBHOTO PEECTpy i1H-
CTHTYTIB CIIUTLHOTO IHBECTYBAaHHS IS IIHHUX TIa-
nepiB IHCTUTYTIB CHUIBHOTO IHBECTYBaHHS, BUJ
IIHHOTO mamepa abo iHmoro (iHAHCOBOTO iH-
CTPYMEHTY; HOMIHAJbHY BapTiCTh; KUIBKICTH IIiH-
HUX mamnepiB abo iHIMX (IHAHCOBHX IHCTPYMEH-
TiB BIAMOBIAHOTO BHAY B 00Iry; KUTbKICTh IIHHUX
nanepiB y BUIIYCKY (i oOuiramiit); AaHi oo
Jep>KaBHOT peecTpallii BUIYCKY I[IHHOTO Marepy
Ta iHmoro (GiHaHCOBOTO IHCTPYMEHTY (y pasi, AK-
IO JiepKaBHA peecTpallisi BUIYCKY HependaueHa
3aKOHOJIABCTBOM), IHIII TOKAa3HWKH, HEOOXIiJIHI
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i ineHTHdikanii MiHHOTO Tarepa abo IHIIOTO
(iHaHCOBOTO IHCTPYMEHTY; PiBEHb JICTUHTY; IaTy
BHECEHHs (BUKIIIOYEHHS) I[IHHOTO marepa abo iH-
moro (piHaHCOBOTO IHCTPYMEHTY 0 (3) Oip>KOBOTO
CIIHCKY.

7. Jomyck mo TopriBii 6e3 BHeCeHHs 10 Oip-
KOBOTO PEECTPY MOXKE 3IIMCHIOBATHCS 3a iHiIia-
THUBOIO eMiTeHTa, WwieHa (oHIoBOI Oipxki, HOHIO-
BO1 Oipi, KOMIaHii 3 yHIpaBiIiHHS aKTUBaMU (I110-
70 IIHHUX TanepiB IHCTHUTYTIB CILUIBHOTO 1HBEC-
TYBaHHS, AKI MICTATBCSA B YIpPaBJIiHHI KOMMOaHii 3
YIIpaBJIiHHS aKTHBAaMHM), 1HIIOI 0cOOHU, y TOMY 4H-
CIIi IEp>KaBHOTO OpraHy, sKi MalTh MpaBo Opatu
y4yacTb y Oip>)KOBHUX TOprax 3TiHO 13 3aKOHOJaB-
CTBOM.

Bumorn 1mo0 BHECEHHS I[IHHHMX MarepiB Ta
iHIIUX (PIHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB 10 Oip»KOBOTO
cucKy 0e3 yHeceHHS 10 OIp)KOBOTO peecTpy
YCTaHOBIIOIOTHCS (POHOBOIO OIPXKEIO BiAMOBITHO
10 npaBui GoHAOBOT OipiKi.

He nomyckaerbcsi BHECEHHS 10 Oip:KOBOTO
CMMCKY LIHHUX MamnepiB Ta iHIUX (IHAHCOBUX 1H-
CTPYMEHTIB, E€MITEHTU SIKUX BU3HAHI OaHKpPyTOM
a00 mOJ0 SIKMX 3aCTOCOBYEThCS JIIKBiAalliiHa
npolenypa.

8. IlpunuHeHHS TOPriBIi IIHHUM ManepoM
a0o HIUM (piHAHCOBUM IHCTPYMEHTOM 3[IHCHIO-
€TbCsl (POHIOBOIO OIpKEIO 32 TAKMX IT1/ICTAB:

NPUIIMHEHHST €MITeHTa, Mpo 1o iH(opmaris
OTIPWJIIOZHEHA y MOPAIKY, BCTAHOBICHOMY 3aKO-
HOJIaBCTBOM

HEBIAIMOBIMHOCTI €MITEHTa Ta HOTO I[IHHUX
narnepiB BUMoraMm Iporo llomnoskeHHs, mpaBuiam
dboHmoBO1 OipKi, 10 BU3HAYAIOTH YMOBH Tiepedy-
BaHHS B OIp)KOBOMY PEECTpi 3a BIIMOBIIHUM piB-
HEM JIICTUHTY;
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HEBIAMOBIAHOCTI BUMOraMm mpaBui (poHI0BOT
Oip>ki, 110 BU3HAYAIOTh YMOBH IepeOyBaHHs y Oi-
PKOBOMY CIHCKY SIK MO3QJTICTUHTOBUX I[IHHUX Ta-
nepis;

npuidHATT KoMici€ro pillleHHS Mpo aHylo-
BaHHS BUITYCKY;

BHU3HAHHS eMicii HeZJOOPOCOBICHOO;

NpU3yNUHEHHs, npunuHeHHs Komiciero o0iry
Ta yKJIAJaHHS yroJl 3a HIHHUMH MarepaMu eMiTeH-
Ta;

3aKIHYEHHS CTPOKY 00Ir'y IIHHUX anepis;

3a 3asIBOIO €MITeHTa (JIJIs1 JTICTUHTOBUX I[IHHUX
namnepiB), 3 ypaxyBaHHSAM HOPSAKY JIICTUHTY Ta
JETICTHHTY;

3a 3asiBOIO emireHTa a0o iHmoro iHimiaTopa
BHECeHHS 10 0ip:K0BOro peecTpy (ISt JICTHHIO-
BUX LIHHUX TanepiB Ta iHHMX (iHAHCOBHX iH-
CTPYMEHTIB), 3 ypaXyBaHHSM MOPSAIKY JICTUHTY
Ta JCTICTUHTY;

VY Bumanky, KOJIW iHIIIATOPOM Ta KOHTPOJIEPOM JOITYC-
Ky JI0 TOPTiB Ta BiAMOBIJHOCT] JICTHHTOBHM BHUMOTaM BH-
cTynaroTh npodeciiiHi yJacHUKH pUHKY (HAIpUKiIanl, Map-
KeT-Meiikep), iCHye 3Ha4Ha BipOrigHicTh, mo Oyzne 3adesme-
4YeHO JiKBiAHUI 0o0ir nuux akuid. HopmatuBHo 3adikcoBana
HEOOXiAHICTh 3AICHEHHS MpOUENypH JICTUHTY BHKIIOYHO
3a iHIIaTUBU €MITEHTa € OAHIEI0 3 NPUYMH BKpail HU3BKOT
JIKBiTHOCTI O1pKOBOT TOPTIBIII.

JilicHO, 3 TOYKH 30py AONATKOBOrO HABAHTA)KCHHSI HA
eMITEHTa JIICTUHTOBHX LIHHUX TarepiB y BUTIISAI OMPHITIO-
naenHs iHdopmanii B ECKPIH, mo3umis camocTiiHOro BU-
3HAa4YEeHHS eMITeHTa LI0A0 TOro, Y Oa)kae BiH MPOUTH Mpo-
Henypy JIiCTHHTY Ta MiATPUMYBATH JiCTUHTOBI BUMOTH a00
He Oakae, BapTa yBaru.

Brim, 1.7 posniny 1V, nependadae 060B’s130k (OHIOBOT
Oip>xi BUacHO iHQOpPMYBaTH eMiTeHTa Hpo (PaKTU JICTHH-
ry/nenictuary. ToOTo, mpobiaemMu i3 He0OI3HAHICTIO EMITCH-
Ta MO0 KX (aKTiB HE BUHUKHE.

Pa3zom 3 TUM TpoIToHOBaHA HOpMa MiAITOBXYE EMIiTEH-
TiB 1HBECTHLIHHO NPUBAOIMBUX IHCTPYMEHTIB OO OUIBII
JOKJIaJTHOrO Ta ONEPaTHBHOrO PO3KPUTTS iH(popMalii, 3aii-
KaBJICHOCT] y BIIPOBAKECHHI KpaliX MPaKTUK KOPIIOpaTHB-
HOT'O YNpaBIiHHS, 3a0e3leuye MOMKIMBICTh PO3MIMPEHHS
JDKepen 3aidydeHHs Kamitany. ToOTo, e € ayxe epeKTHB-
HUM 3aXO0I0M IJisi 3a0e3MeUeHHs] 3aXUCTy 1HBECTOPiB, Mia-
BULIEHHS iH(OPMAaLiHOI MPO30POCTi Ta POMIUPEHHS Killb-
KOCTi ()iHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB B Oip>KOBOMY 00iry siK of-
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Hi€l 3 HAHOUIbII BaXKJIMBUX CKJIAAOBUX IIIABUILEHHS JIIKBII-
HOCTI.

Kpim Toro, BUpIlIyeThCSI HU3KA MOLIMPEHUX MPOOIEM
Ha pUHKY, TOB’S3aHUX i3 THM, IO €MITEHTa JIOCUTh YacTo
JICTHHT IIKABUTH JIMIIE HA €Talli 3aJdy4CeHHs KOIITIB IIIsf-
XOM TIPOBEACHHS eMicii. ICHyIOTh YHCIIeHHI BUMAaJKH, KOIU
EMITEHT Ticis IBOr0 HEe BBAXKAE 3a MOTPIOHE MiATPUMYBATH
JIICTHHTOB1 BUMOTH, IO CKJIaJla€ 3HAYHI PU3UKH JUIS 1HCTH-
TYUIHHUX iHBECTOPIB, AKI NpUAOANIN IIHHI Manepy eMIiTeHTa.

3aCTOCYBaHHS JO €MITeHTa JiKBijamiiiHo1
IpoIeIypH, PO 110 iH(opMallis ONPHIIOJHEHA Y
MOPAAKY, BCTAHOBJICHOMY 3aKOHOJABCTBOM, KpiM
[IHHUX TIAMepiB eMITEeHTIB, IO MPOMOHYIOTHCS 10
npoaaxy Ha GoHAOBUX Oipkax y mpoleci mpusa-
TH3aIIil;

HEPO3KPHUTTS EMITEHTOM I[IHHUX MamnepiB, sKi
3HAXOAAThCA Yy OipKOBOMY peectpi, iHpopmartii
nepen (GoHIOBOIO Oipikero, SKIIO HalaHHS TaKoi
iHpopmanii nependayeHo npaBwiIaMu (HOHIOBOT
Oipki Ta JOroBOpPOM MDK (POHIOBOIO Oipkero Ta
EMITEHTOM.

9. ®onmoBa Oipka BU3HAYAE MOKA3HUKH, IO
XapaKTepU3yIOTh CHUTYaLil0 I[IHOBOT HecTaOUIbHO-
CTi 1 3HAYHUX KOJIMBaHb I[iH I[IHHUX TarepiB, Ta
BCTaHOBJIIOE MOPSAAOK IX pO3PaXyHKY.

['pannyHi 3HaYeHHS 3MIHU [IHU (TT1IBHUILEHHS
a00 3HIKEHHs) LIHHOTO Tarepa, 3adikcoBaHi Oi-
P>KOBUMH Yro/1aMH, He TIOBUHHI IEPEBUIITYBATH:

9.1. Ins miHHUX HanepiB MepIIoro piBHSA JIic-
TUHTY:

10 % - 3MiHM cepelHbO3BAXKEHOT IIHU LIHOTO
IIHHOTO mamepa 3a nepuri 60 XBUIMH Oip’KOBUX
TOPriB MiCIs BIIKPUTTSA TOProBeJbHOI cecii (1iHa
BIJIKPUTTS) MOPIBHSIHO 3 CEPEIHBbO3BAKEHOIO IIi-
HOIO IIHOTO I[IHHOTO Marnepa 3a octanHi 60 XBUIMH
OIp>)KOBUX TOPTiB TOPTOBEJILHOI cecii monepeHbo-
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IO TOProBeNbHOTO AHA (I[iHA 3aKPHUTTH);

5 % - 3MIHM CepeIHBO3BAXKEHOI IIHU IHOTO
IIHHOTO Mamnepa 3a KoXHi mojanein 60 XBUIMH
OIp’)KOBUX TOPriB, IO MEPEAYIOTh PO3PaxXyHKY
(moToYHa 1iHA), MOPIBHIHO 3 OCTAaHHBOIO PO3pa-
XOBAHOIO IIIHOIO.

9.2. JIns miHHUX TarnepiB Jpyroro piBHA Jiic-
TUHTY:

15 % - 3MiHH CepeqHhO3BAXKEHOI I[IHU I[LOTO
IIHHOTO mamepa 3a nepuri 60 XBUIMH Oip’KOBUX
TOPriB MiCIs BIIKPUTTSA TOProBeJbHOI cecii (1iHa
BIJIKPUTTS) MOPIBHSIHO 3 CEPEIHBbO3BAKEHOIO IIi-
HOIO IIHOTO I[IHHOTO Tarnepa 3a octanHi 60 XBUIMH
O1p>)KOBUX TOPTiB TOPTOBEJILHOI Ccecii monepeHbo-
r'0 TOPTOBENBHOTO JHS (I[IHA 3aKPUTTH);

7 % - 3MIHM CepeIHbO3BAXKEHOI IIHU IHOTO
IIHHOTO Mamnepa 3a KoXHi mojanein 60 XBUIMH
OIp’)KOBUX TOPriB, IO MEPEAYIOTh PO3PaxXyHKY
(moToYHa 1iHA), MOPIBHIHO 3 OCTaHHBOI PO3pa-
XOBAHOIO IIIHOIO.

9.3. ¥V pasi BincyTHOCTI yron y nepii 60 xBu-
JIUH TOPrOBENBHOI cecii IIHOK0 BiIKPUTTSI I[IHHOTO
narepa BBA)XKA€ThCSI OCTAHHS I[iHA 3aKPUTTS TaKO-
o LIHHOTO Marnepa.

VY pasi BiICyTHOCTI yroj B octanHi 60 XBUIUH
TOProBeNbHOI cecil LIHOI0 3aKpUTTS LIHHOTO Ma-
nepa BBAKAETHCS OCTAHHS IMOTOYHA I[iHA TAKOTO
[IHHOTO Tarnepa.

VY pasi BincyTHOCTI yroJ npoTsarom 60 XBUIMH
TOProBeNbHOI cecii, AKi MeperyTh PO3paxyHKY
MOTOYHOI L[iHU, TOTOYHOIO I[IHOIO LIHHOTO Tarepa
BBAYKAETHCS OCTaHHS MOTOYHA I[iHA TAKOTO I[IHHO-
ro namepa.

9.4. ®onmoBa Oipka y paszi NHEepeBUILEHHS
TPaHUYHUX 3HAY€Hb 3MIHH I[IHU I[IHHOTO Marepa,
nependaueHux miamyHkramu 9.1 Ta 9.2 mporo
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MYHKTY, TIOBUHHA MPU3YIUHUTH TOPTIBIIO TAaKUM
IIHHUM TIarepoM MJIsi BUSBJICHHA MPHYUH, IO
MPU3BETH JI0 CUTYaIlii IHOBOT HECTAOLTHHOCTI Ta
3HAYHOTO KOJIMBAHHS ILIHM TAaKOTO LIHHOIO Iare-
pa.

3 MeTor0 BUSBJICHHS NMPUYMH I[IHOBOI HecTabi-
JHHOCTI Ta 3HAYHOTO KOJHMBAHHSA IIHU ILIIHHOTO
nanepa (onnoBa Oipxka 3xiiicHIoe epeBipky. Do-
H7O0Ba Oip’ka MOKE IMPUYNHUHUTH OIp>KOBY TOPIi-
BJIIO Ha CTPOK, L0 HE MEPEBUIIYE CTPOKY HepeBi-
PKHU MPUYMH I[IHOBOT HECTAOUIBHOCTI Ta 3HAYHOTO
KOJIMBAHHS I[IHU I[IHHOTO Tanepa. B pamkax pos-
noyaToi nepeBipku (GoHmoBa Oipika MOKE MpPUIH-
ATU PILICHHS PO MOHOBJICHHS TOPTIBIII.

I'pannyHi CTPOKM MEPEBIPKU BCTAHOBIIOIOThH-
cs1 mpaBwiIaMu (poHI0BOT OipiKi.

9.5. ®onpnoBa Oipka y pasi 3IHCHEHHS 3aX0-
1y, TIepea0a4eHoro mianmyHKToM 9.4 1pOoTo MyHK-
Ty, MOXE MPHU3YNUHUTH TOPTIBIIO IHIIMMH IIiH-
HUMH TaniepaMH TaKoOro €MITeHTa Ta IIHHMX Ia-
nepiB IHIIMX €MITEHTIB aHAJIIOTIYHOI Ta CHopiaHe-
HUX Taiy3edl 3a TOro/UKeHHSM 3 JepKaBHUM
IPEJCTAaBHUKOM Ha (hOHIOBIH OipiKi.

9.6. ®onnoBa Oipka MOKE€ BH3HAYATH JIOJAT-
KOBI MOKa3HUKH, SIKI XapaKTepU3YIOTh CHUTYaIlil0
I[IHOBOI HECTAOLILHOCTI 1 3HAYHUX KOJIMUBAaHbL IH
I[IHHMX Ta1epis.

9.7. ®onnoBa Oipka y pasi 3IHCHEHHS 3aX0-
1iB, miepeadadeHux migmyHkramu 9.4 ta 9.5 mporo
MYHKTY, TIOBUHHA HETraiHO TMICIs MPHU3yMUHEHHS
topriB noingopmyBaru Kowmicito npo Taki QaxTtu
NPU3YIIMHEHHS 13 3a3HaYCHHSIM:

iH(OpMalii Mpo miaCcTaBu NPU3YIUHEHHS TOP-
TiB;

3ax0[liB, SIKI 3IACHIOIOTHCA (POHIOBOIO Oip-
KEI0 y 1[Il cuTyarlii;
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pe3ysbTaTiB MEPeBIPKM MPUYHMH IIHOBOI He-
CTaOLILHOCTI Ta 3HAYHOT'O KOJIMBAHHS I[IHU I[IHHO-
ro namepa (3a HassBHOCTI).

9.8. V pasi npusynuHeHHsT (OHIOBOIO OIpIKErO
TOPriB IIHHUM marnepoM Komicis Moke mpuiHATH
pIlIEHHS TPO TPHU3YIMUHEHHS TOPTiB TaKUM I[iH-
HUM I1arlepoM Ha IHIIUX (HOHIOBHUX OipKax.

bipxxoBi Topry, moxao sikux Komiciero npuits-
ATO DIIICHHS MPO MPU3YNUHEHHA Ha 1HIHMX (PoH-
JOBUX Oiprkax, BIIHOBIIOIOTHCS HE PaHIIIe HACTY-
ITHOT'O TOPrOBEJILHOTO JHS, AKIIO pimeHHsM Ko-
Micii He nmependadeHnit IHINI TepMiH BiTHOBIICH-
HS TOPTiB.

10. Kowmicist Moxe y pa3i mopymieHHs: (GoHJI0-
BOIO OIp)KE€I0 3aKOHOJABCTBA MPO I[iHHI Marepu,
CTaTyTy Ta mpaBul (HOHIOBOI OipKi MPU3YIUHATH
TOPriBii0 Ha (HOHIOBIM OipXKi 10 YCYHEHHS TakUX
MIOPYIICHb.

11. TloHoBNeHHs TOpriBii Ha (HOHIOBIH OipxKi
3MIIIICHIOETHCS 3a PILICHHSAM THUX OpraHiB, IO iHi-
LIIOBAIX MPHU3YIUHEHHS TOPTiBIi, 32 YMOBH YCy-
HEHHS MIJICTaB, 10 BUKIUKAIN MPU3YITUHEHHS TO-
prieii Ha GOHJOBIH OipKi.

12. linxi manepu Ta iHII (iHAHCOBI IHCTPY-
MEHTH, MpHUI0aHI YYaCHMKOM OipKOBHX TOPTiB
MPOTATOM TOPTOBENBHOI Cecii, MOXKYTh OyTH IMpPO-
JaH1 IPOTSTOM Ti€l ) TOProBeJIbHOI Ceclii.

13. TIpaBuna GoHmOBOI OipKi MOBUHHI MICTH-
TH TIEpENiK BHJIB 3asABOK, SIKI MOXYThb TOJaBaTH
YYaCHHUKH Oip»KOBHX TOPTiB.

Bip>xoBi yroam MOXyThb YKIaJaTHUCh Ha Mij-
CTaB1 aZipeCHUX Ta 0e3aJpecCHUX 3asgBOK, MMOJAHUX
y4aCHMKaMHU OIp>KOBUX TOPTiB.

13. TIpaBuna GoHm0BOI Oip>Ki MOBUHHI MICTH-
TH TIEpEIliK BHUJIB 3asABOK, SIKI MOXYTh IOJaBaTH
YYaCHHUKH Oip»KOBHX TOPTiB.

Bip>koBi AOroBOpM MOXXYTh YKIAJaTHUCh Ha
MiZCTaB1 agpecHux Ta Oe3aApecHUX 3asBOK, MOAA-
HUX yJaCHUKaMHU Oip>KOBUX TOPTiB.

JluB. 0OrpyHTYBaHHSI 1010 OIP’KOBUX YTOJI.

14. Tlopsimox opranizaiii Ta npoBeaeHHs Oip-
’KOBHX TOPriB Ha NEPBUHHOMY PHUHKY (IIpH poO3-

28




MIIIEHH] I[IHHUX TanepiB Ta IHIHUX (iHAHCOBUX
IHCTpYMEHTIB) nepeadayvae:
MOPSZIOK IPOBEICHHS TOPTiB;

MOPSAZIOK YKJIaJaHHA Ta 30epiranHs Oip>KOBUX
KOHTPAKTIB, YKJIaJIeHUX Ha (JOHIOBIH Oipxi;

MOPSAZIOK YKJIaZaHHA Ta 30epiranHs Oip)KOBUX
JAOTOBOPIB, YKJIaJeHNX Ha (POHIOBIH Oipxi;

JluB. 0OTpYHTYBaHHSI 1010 OIP>KOBUX YTOJI.

NopsAZOK B3aeMosii poHI0BOT Oipki Ta meno-
3UTapilo;

NOPAZIOK B3aeMoAil pOHI0BOT Oipki Ta 00CITy-
roByouoro GonmoBy Oipxy 6aHKy abo MIaTDHKHOT
CHCTEMHU.

15. SIxmo ¢onmoBa Oip>ka Mae Hamip 3acBif-
qyBaTH 3BIT IpO po3MilleHHd oOmiramid mpu ix
BIZIKpUTOMY (TIyOJIiYHOMY) PO3MIIIEHH] Y BiMOBI-
aHocTi 10 ITonmoxeHHsT mpo MOpAIOK 3MAiHCHEHHS
emicii oOmiranid mianpuemcTB Ta ix o0iry, 3a-
TBepLKkeHoro pimeHHsM Kowmicii Big 17.07.2003 N
322, 3apeectpoBaHoro y MiHicTepcTBi IOCTHUIIIT
VYkpainu 13.08.2003 3a N 706/8027 (i3 3Minamu),
npaBuia GoH1oBoi Oip>kKi HOBUHHI epe10ayaTH:

MOPSAZIOK OTPUMAHHS Ta 30epiraHHs JOKyMEH-
TiB, IO CTOCYIOTbCS BHUKOHAHHS PO3PaxXyHKIB 3a
Oip’)KOBUMH KOHTPAKTaMH, YKJIQICHUMHU MPOTATOM
OIp’)KOBUX TOPriB MpH PO3MILICHH] LIHHUX Tare-

piB;

MOPSAZIOK OTPUMAHHS Ta 30epiraHHs JOKYMEH-
TiB, IO CTOCYIOTbCS BHUKOHAHHSI PO3PaxXyHKIB 3a
Oip’)KOBUMH /I0TOBOPAMM, YKJIaJICHUMH MPOTITOM
OIp’)KOBUX TOPTIiB MPH PO3MILICHHI LIHHUX Tare-
piB;

JluB. 0OTpyHTYBaHHsI 1010 OIP>KOBUX YTOJI.

MOPSAZIOK Ta YMOBH 3/IHCHEHHS KOHTPOJIO 3a
po3paxyHKamMu 3a OIp)KOBUMH KOHTPaKTaMH,
YKIQJCHUMHU TIPOTATOM OIp>)KOBUX TOPIiB TpHU
PO3MIIICHH] I[IHHUX MarnepiB.

MOPSAZIOK Ta YMOBH 3/IHCHEHHS KOHTPOJIO 3a
po3paxyHKamMu 3a Oip)KOBUMHU I0rOBOpPaMH,
YKIQJCHUMHU TPOTArOM OIp’)KOBUX TOPriB MpHU
PO3MIlICHH] [[IHHKUX Tarnepis.

JluB. 0OrpyHTYBaHHSI 010 OIP>KOBUX YTOJI.

16. JIna yknageHHS Oip»OBHX YroJ IIOAO
[IHHMUX TanepiB, BUITYCK SKUX 3IIHCHEHO B JOKY-
MeHTapHii Gopmi, LiHHI Hanepu MalTh OyTH 3He-
PYXOMJIEHI B ieno3uTapii, 1o oociayrosye Goumo-
BY OipXy, KpIM BHIAJKiB, NepeadaueHnX 3aKOHO-
JIABCTBOM.

16. JIna yknanenHs Ha 6ipxki 6ip)KOBUX JA0T0-
BOPIiB I10/I0 IIHHUX ManepiB, BUMYCK SKUX 3JIik-
CHEHO B JOKyMEHTapHiil ¢opmi, LiHHI Hanepu
MaloTh OyTH 3HEPYXOMIIEHI B JEMO3UTapii, KpiMm
BUIAJIKIB, NTepe0aYeHNX 3aKOHOIABCTBOM.

JluB. 0OTpyHTYBaHHSI 1010 OIP>KOBUX YTOJI.

17. Ilopsinok BU3HAYEHHSI WiHM BiAKPUTTH

JuB. oOrpyHTYBaHHSl IIOAO HEOOXiAHOCTI BIpOBa-

JDKEHHS TEPMiHY «CTapTOBa LiHAY.
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AJIs1 HiHHOTO mamepy a6o iHmoOro (piHaAaHCOBOro
IHCTpYMeHTYy, BHepuie JONMYIIEHOTro A0 Oipiko-
BHX TOPriB (CTapTroBa NiHA), BH3HAYAETHCS
npaBwiaMu (GoHA0BOI Oip:Ki, NpH LBOMY MoO-
JKyTh BPaxOBYBATHChb pe3yJIbTATH TOPriB Ha
Takux (GoHAOBHUX Oipkax, 1e 3a3HAYeHHH IiH-
HMi mamip a0o ¢iHaHCOBHMI IHCTPYMEHT BiKe
Mae o0ir.

PO3A1JI IV. JIICTUHI' TA JEJICTUHI'
IIHHUX MATIEPIB HA ®OHIOBIA BIPXKI

1. HinHi nanepu, siKi NpONIILIN MPOLEAYPY Jii-
CTHUHTY, 3aHOCATBCS JI0 OIpKOBOTO peeECTpPy 110 Bij-
MOBITHOTO KOTHPYBAJIBHOTO CIIMCKY 32 PIBHEM JIi-
CTHHTY.

[{inHi mamepu, 110 HE BIAMOBIAAIOTH BUMOTAM
JICTUHTY, 3aHOCATHCS N0 OIPKOBOTO CHHCKY SIK
MO3aJTICTUHTOBI IIHHI TaNepH.

2. JlicTUHTOBI IiHHI Manepu MaroTh MEPIIUN
a00 pyruii piBeHb JICTHHTY.

YHeceHHs I[IHHUX MarepiB 10 OipKOBOTO pe-
€CTPY 3MIMCHIOETHCS JIUIIIE 32 1HINIATUBUA €MITEHTa
[IUX [IHHUX TanepiB.

YHEeCeHHS IIHHUX MarepiB 10 OipKOBOTO pe-
€CTPY 3MIMCHIOETHCS JIUIIIE 32 1HILIATUBU €MITEHTa
a0o MapkeT-MeiiKepa [UX I[IHHUX IANEPiB.

[IpupoaHo, 110 HE EMITEHT, a caMe MapKeT-MeHKep Mmif-
TpuMye HeoOXimHUI piBeHb JiKBigHOCTI. BinnoBigansHicTh
MapKeT-Meiikepa mepel pUHKOM CYTTEBO 3pOCTaE came Ha
0e3agpecHOMY pPHHKY: IOCTiiiHE MiATPUMAaHHSA BY3bKOTO
LiHOBOI'0 KOPHUIOPY crpusie (popMyBaHHIO HaOLIbII crpa-
BEIIMBOI Ta 00’€KTHBHOI iHW. BHeCeHHS LIHHUX MamepiB
1o JicTuHry (QoHmoBHX Oip:K Mapker-melikepamu: 1) mpo-
TUIIATUME IITYYHOMY OOMEKEHHIO KUIBKOCTI HIHHHX Iare-
piB B 00iry Ha Oipkax; 2) HaJacTb MOXJIMBICTH Mpogeciii-
HUM y4acHHUKaM PHHKY TOPTYBaTH Ha OpraHi30BaHOMY pHH-
Ky He OyIb-SIKUMH, a IIKaBUMU caMe PUHKY iHCTpyMEHTa-
MU; 3) rapaHTye HiATPUMaHHS MapKeT-MeHKepamMH JiKBia-
HOCT1 pUHKY I[IHHUX MarepiB i3 caMoro noyaTky ix ooiry.

JluB. Takox oOrpyHTYBaHHA 10 a03. 9 1. 8 poszainy I11.

3. YHeceHHs Ta nepeOyBaHHs I[IHHUX TarnepiB

3. YHeceHHs Ta nepeOyBaHHS IIHHUX MarnepiB

Ewmicis nepkaBHHMX I[IHHUX MamnepiB 3rifHO 3 3aKOHO-
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y KOTHUPYBaJbHOMY CIIMCKY HEPUIOTO PiBHS JIICTH-
HTY 3A1HCHIOETbCS TPU AOTPUMAaHHI YMOBHU, BH-
3HAYEHOT MyHKTOM 2 IIOTO PO3MiTy, a TAKOXK Bif-
IOBIHOCTI JO TAKUX MIHIMAJIbHUX BUMOT:

y KOTUPYBAJIBHOMY CIIUCKY MEPIIOTO PIBHS JIICTH-
HTY 3A1HCHIOETbCA TpPU AOTPUMAaHHI YMOBH, BH-
3HA4YEeHO1 MyHKTOM 2 LIbOTO PO3JUTYy, a TAaKOX Bij-
MOBIHOCTI 10 TaKUX MIHIMAJILHUX BUMOT (OKpiM
JAePKABHUX IIHHUX NanepiB YKpaiHu):

IaBcTBOM YKpainu He migmsirae perymoBanuio JKLTIDP.

3.1. JIns aKiiii:

EMITEHT ICHy€ HE MEHIIIe TPbOX POKIB;

BapTICTh YMCTUX AKTHUBIB EMITCHTA CKJIAJIA€ HE
menire 100000000 rph.;

plUHMI MOXIN BiA peaiizaiii ToBapiB, pooir,
MOCIYT 3a OCTaHHIM (piHAHCOBUI PIK CTAHOBUTH HE
menire 100000000 rph.;

PUHKOBA KalliTauizaiis eMiTeHTa CKJIaJae He
menure 100000000 rpH.;

KO’KEH 3 OCTaHHIX 6 MICALIB 3 LIHHUMH Marne-
paMM eMiTeHTa ykjiagaioch He meHuie 10 Gipxo-
BUX YTOJ Ta BUKOHYyBajoch He MeHIue 10 Oipxo-
BUX KOHTPAKTIB, IPU IbOMY CEPEIHbOMICSYHA Ba-
pTicTh OIpXKOBHX YroJ 3 LIHHUMHU TMarepaMu eMi-
TEHTa MPOTATOM OCTAaHHIX 6 MICALIB CKJIajae HE

menire 1000000 rpH.;

KOKEH 3 OCTaHHIX 6 MICALIB 3 aKWiAMH eMi-
TEHTa YKJIAJaJloCh Ta BUKOHYBAJIOCh He MEHIIIe
20 6ip:k0BHX AOT0OBOPIB, IPH LILOMY CEPEIHBOMI-
CslYHA BapTICTh Oip’KOBHX /I0rOBOPIB 3 aKIIIMU
eMITEeHTa MPOTATOM OCTaHHIX 6 MiCALIB CKIaJae
He menie 1000000 rpw.;

JluB. 0OTpyHTYBaHHSI 010 OIp>KOBUX YTOJI.

Akuii € eqMHUMY [IHHUMH TAaliepaMu, JI0 JIKBIIHOCTI
SKHX BUCYBAlOTbCs OUIbII MiOepanbHi BUMOTHU: NIEBHA Kilb-
KICTb OIp)KOBHX JOTOBODIB, YKIaIEHHUX INOAO OyIb-IKHX
UiHHKX TanepiB eMiTeHTa, a He BUKIIOYHO akuid. Jnsa yHi-
(hikOBaHOTO MiAXOAY JJISl BCIX BUIIB I[IHHUX TarepiB JOIli-
JILHO 3aMIHUTH «I[IHHI TAIepry» Ha «aKIi».

HaneBne, mis axuiii 1 piBHS JiCTUHTY NOBUHHA OyTH
xo4a O BIBiui OinbIlla MiHIMaNbHA KUTBKICTh YKIaJIEHUX Ta
BUKOHAHUX OIp>KOBHX JIOTOBOpPIB, aHDK Ui aKMid 2 piBHSA
JCTHHTY.

3arajibHa KUIBKICTh aKI[IOHEpiB eMiTeHTa CTa-
HOBUTH He Mene 500 ocio;

MiHIMaJIbHA YaCcTKa aKkLid y BiTbHOMY 00i-
Iy NpOTArOM IONeEePeIHbOr0 KBApTaJly CTaHO-
BUTH He MeHIIe 15 BincoTkiB.

Bumoru no miniMansHOro free-float € BaxxIuBUM 4KH-
HUKOM JIICTUHTOBHX BUMOT ()OHIOBUX OIpK y CBIiTi, OCKiJIb-
KA caMe TaKUM YMHOM 3a0e3MeyyeThes AOCTATHS JIKBiI-
HICTb Ta 3aXHCT IpaB iHBecTopiB. Yacrime 3a Bce MiHIMaIb-
Huil free-float cknagae 25%.

EMiTeHTy pEeKOMEHIYETbCS TOTPUMYBATHUCS
[TpuHIMIIB KOPHMOPATUBHOTO YHPAaBIiHHSI, 3a-
TBepkeHuX pimeHHsM Kowicii Big 11.12.2003 N
571.

EmiTenT 3000B’si3aHMii  TOTPUMYBATHUCS
[IpyHUIMOIB KOPHMOPATUBHOTO YNpPABIiHHSI, 3a-
TBepkeHuX pimeHHsM Kowicii Big 11.12.2003 N
571.

Xoya 0 1151 eMITEHTIB MEPLIOro PiBHS JICTUHTY LSl BU-
Mora oBMHHA OyTH 000B’A3KOBOIO, & HE PEKOMEHAOBAHOIO,
3 OIJIsAYy HA HE QYK€ PO3BUHEHI CTaHIApTH KOPIIOPATUBHO-
r'0 YIpaBJIiHHS HaBiTh Ha HAMOUTBIINX MiANPHUEMCTBAX.

3.2. lns obuiraniil mixnpuemMcTB:
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EMITEHT ICHy€ HE MEHIIIe TPbOX POKIB;

BapTICTh YHCTUX aKTUBIB eMiTeHTa ab0 0cooH,
sKa Hajac 3a0e3ledYeHds BUKOHAHHS 3000B's13aHbL
3a BUITyCKOM, ckiazae He MeHiie 100000000 rpH.;

HOMIHaJIbHA BapTICTh cepil BUITYCKY OOiramin
ckiaznae cymy, He MeHury 10000000 rpH.;

KOXXEH 3 OCTaHHIX 6 MicAIiB 3 oOJiramisaMu
eMiTeHTa 1€l cepii BUMTYCKY YKJIaJaloCh HE MEH-
e 5 6ip>KOBUX YroJl Ta BUKOHYBAJIOCh HE MEHILE
5 Oip>KOBUX KOHTPAKTiB, CepeHbOMICSYHA Bap-
TiCTh OIp>KOBHX YToJ 3 0OJiramisMu Ii€i cepii Bu-
MyCKY MPOTATOM OCTAaHHIX 6 MICSIIB CKJIa/la€e He
menie 500000 rph.

KOXXEH 3 OCTaHHIX 6 MicAIiB 3 oOJiramiaMu
eMiTeHTa Li€i cepii BUIYCKY YKIaJaJoCh TAa BH-
KOHYBaJIOCh He MeHIIe 10 0ipskoBHX 10roBOpiB,
cepeIHbOMICAYHA BapTiCTh Oip’KOBUX AOTOBOPIB 3
oOiranisMu wi€i cepii BUITYCKY MPOTATOM OCTaH-
Hix 6 micsmiB cknagae He meHie 500000 rpH.

JluB. 0OrpyHTYBaHHSI 1010 OIP’KOBUX YTOJI.

Hanesne, mnst obmiraniii 1 piBHA JicTUHTY TOBHHHA OY-
TH X0o4a O BJBIUi OiNIbIIa MiHIMaJdbHA KUIBKICTH YKJIaJICHUX
Ta BUKOHAaHUX OIp>KOBHX JIOTOBOPIB, aHXK s oOmirarfiii 2
PIiBHS JIICTUHTY.

3.3. Jlns oOumirariiif MiCIIEBUX ITO3HK:
HOMIHaJIbHA BapTICTh cepil BUITYCKY OOiramin
ckiaznae cymy, He MeHury 3000000 rpH.;

cepeIHbOMICSYHA BapTICTh OIPIKOBUX Yroja 3
oOmiranisMu wi€i cepii BUITYCKY MPOTATOM OCTaH-
Hix 6 micsmiB cknagae He meHie 400000 rpH.

KOJKeH 3 OCTaHHIiX 6 MicaAliB 3 o0giramisMu
eMiTeHTa Wi€l cepii BHIYCKY YKJIaJaJdoch Ta
BHKOHYBAJIOCh He MeHIIe 5 0ipKOBHX /10r0BO-
pPiB, cepeqHbOMICSIUHA BapTiCTh OipKOBUX A0TO0-
BOPIB 3 o0uiramnisMu 1iei cepii BUYCKY MPOTATOM
octaHHiX 6 MmicauiB ckianae He Menmie 400000
I'PH.

JluB. 0OrpyHTYBaHHSI 010 Oip>KOBUX YTOJI.

Icuyroua pemakuist KO3BOJSE, HANPHUKIAA, YKJIACTH 3a
MiBPOKY JHIIE 3 AOrOBOPH, adW 3aJHILUTUCS B Oip:KOBOMY
CHHCKY Ta JiCTUHTY. MalyTb, 11e He CBiTYMTUME MIPO AOCTa-
THIO JIKBiAHICTE. J[O TOTO K MOUINBHO YHi(iKyBaTH JiCTHH-
TOBi BUMOTH JIO Pi3HUX BUJIIB IIHHUX TaIepiB.

3.4. JIns uiHHMX ManepiB iHCTUTYTIB CIIJIBHO-
ro IHBECTYBaHHS, Yy TOMY YMCII aKI[iii KOproparu-
BHUX IHBECTUILIIHHUX (POHIIB:

IHCTUTYT CHIIBHOTO IHBECTYBaHHsS ICHYe HeE
MEHIIIE TPHOX POKIB;

BapTICTh YMCTUX AKTUBIB IHCTUTYTY CIIJIBHO-
ro IHBECTYBaHHS Ha OCTAaHHIA J€Hb OCTaHHHOTO
3BITHOTO  KBapTaJly CTaHOBUTh HE MEHILE

20000000 rpH.;

CepeIHbOMICSYHA BapTICTh OIPIKOBUX Yroja 3
IHHUMU TarnepaMH 1HCTUTYTY CIUIBHOTO iHBEC-
TYBaHHS IPOTATOM OCTAHHIX 6 MICALIIB CKJIa/1a€ He

KO’KeH 3 OCTAaHHiX 6 MicALIB 3 HIHHUMH Na-
nepaM iHCTHUTYTY CHUJIBHOIO IHBECTYBaHHS
YKJIAAJI0Ch Ta BUKOHYBAJOCh He MeHuIe 5 0i-

JuB. 0OTpyHTYBaHHSI 1010 OIp>KOBUX YTOJI.

IcHyroua pemaxuist HO3BOJsi€, HANPHUKIAA, YKJIACTH 3a
MiBPOKY JHIIE 3 AOTOBOPH, a0W 3aJHIUUTUCS B Oip:KOBOMY
CIHCKY Ta JicTUHTy. MabyTh, 1l He CBiTYUTHUME MPO AOCTa-
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Mmenie 100000 rph.

P/KOBHX [0rOBOPiB, CepeHbOMICAYHA BapTiCTh
Oip>)KOBUX AOTOBOPIB 3 LIHHUMU MarepaMu iHCTH-
TYTY CIUIBHOTO IHBECTYBAaHHS MPOTATOM OCTAHHIX
6 micsiB cknagae He mexmre 100000 rpH.

THIO JIKBiAHICTE. JIO TOTO K IOLUINBHO YHi(iKyBaTH JiCTHH-
TOBi BUMOTHY JI0 Pi3HUX BHUIB I[IHHUX Tarepis.

3.5. ®onmoBa OipKa MOXKE BCTAHOBUTH BUMO-
TU IIOAO PIBHS KPEAUTHOTO PEUTHUHTY OOiramii
MIANPUEMCTB Ta OOdIraii MiCIEBUX TO3UK 3a
HarionansHOI0 pEeHTUHTOBOIO IIKAIOK0, BU3HAYE-
HOIO 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHH.

4. YHeceHHs Ta nepeOyBaHHS I[IHHUX TarepiB
y Apyromy piBHI JICTUHTY (OHIOBOT OipKi 3/iHc-
HIOETBCS TpPU JOTPUMAaHHI YMOBH, BHU3HAYCHOL
MIYHKTOM 2 IOTO PO3/LTY, a TAaKOX BIAMOBITHOCT1
JI0 TAKUX MIHIMAJIBHUX BUMOT:

4.1. JIns akmiid (kpiM akmid myOmiuHUX aKIrio-
HepHHUX TOBAapUCTB, 100 BiICOTKIB aKIliii SKUX Ha-
Je)KaTh OJJHOMY aKI[IOHEPY, Y TOMY YHCIHIi Jepxa-
Bi):

EMITEHT iICHY€E He MEHIIIE TPhOX MICSIIIB;

BapTICTh YACTUX AKTHUBIB EMITCHTA CKJIAJIA€ HE
menire 50000000 rpH.;

PUHKOBa KariTami3alisi eMiTeHTa CKJIaJa€e Cy-
My, He menry 50000000 rpH.;

BUKJ/IIOYUTHU

3 ornsmy Ha HEJOCTATHICTD LIHHUX MarnepiB B JICTHHTY
¢donmoBUX OipK, HAIOHAIBHI IHCTUTYL[IOHAJBHI iHBECTOPH
CTHUKAIOTHCS TPOOJIEMOIO BiICYTHOCT1 MOKJIMBOCTI CYTTEBOI
nuBepcu@ikanii BaacHUX MNopTdeniB, M0 NPUBOAUTH 0
3HAYHUX PU3HKIB B iX JISUTGHOCTI Ta BiIOBITHUX PHU3HKIB
IUIsl iHIUBIAYyaJlbHUX 1HBECTOPIB, KOWITU SKUX 3aJlydeHi iH-
CTUTYL[IOHATBHUMH 1HBECTOPaMH.

Tomy TyT Ta mani B UbOMY PO3ALTiI OCHOBHUMH JIICTHH-
TOBUMH BHMOTaMH IIOBHHHI CTaTW BHUMOTH IEPEAyCiM A0
JIKBIAHOCTI LMX MamnepiB (00CiIry TOPriB Ta KUIBKOCTI YKia-
JIEHUX JIOTOBOPIB), a HE 10 aOCTPAKTHUX aOCONIOTHUX MOKa-
3HHKIB (aKTUBM a00 BHpydka). B iHImOMY BHMaiaKy Mu 3a-
MOPOXXYEMO MOTOYHUI CHPOBHHHHMH CTaTyC HalliOHAJBHOI
EKOHOMIKH, 00 HIKOJW JI0 JIICTUHTY HE MONaAyTh I[iHHI Ia-
Mepy MiAMPUEMCTB «HOBOI» €KOHOMIKH (BHCOKOTEXHOIOTI-
YHHUX, PEHTA0CIbHNUX, BEHUYPHUX MPOEKTIB, SIKi MOHAL yce
MOTPEOYIOTh 3ay4eHHS KOIITIB 3 ()OHIAOBOTO PHUHKY ).

HaneBHe, (iHaHCOBI MOKAa3HUKHU SIK KpUTepii HEOOXiaHi
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JIUILe JUTS HiHHKUX TanepiB | piBHS JiCTHHTY, ajie 1 i IoKa3-
HUKW MOBHHHI OYTH OUIbII HU3BKMMH, JOSUIBHUMH Ta Bij-
MOBIJHUMHU €KOHOMILI YKpaiHu, 110 po3BUBaeThCs. TyT cmin
IOJIaTU 1€ # HEIOTIYHICTh HAasBHOCTI aHAJOTIYHUX BUMOT
10 JOXOAy Bin peamizamii aist (iHAHCOBHX YCTaHOB Ta iH-
IMX cy0’€KTiB TOCTIOAAPIOBAHHS, SIKI HECIIIBCTABHUMU.

OcHoBHUM 7151 (POHAOBOTO PUHKY MOKA3HUKOM HIOAO
LUiHHOTO Mamepy € He MaciuTaOHICTh eMiTeHTa, a JKBia-
HICTb, HAsfBHICTb pEaJIbHOrO iHTepecy 3 OOKy iHBECTOpIB.
Tinbku peanbHa JIKBIAHICTE T4 MOXIUBICTh B OyAb-SKHIA
MOMEHT NpOJaTH L[iHHI Mamnepu, a He MO-Pi3HOMY OILiHIOBa-
Ha iHBECTHUIiiiHa MPUBAONMBICTh EMITEHTa € OCHOBHHUM iH-
CTPYMEHTOM 3aXHCTy MIHOPUTapHOTO aKLiOHEpa.

Tomy BHMOrM TOBUHHI mepenbavyatu OUIBII 3HAYHY,
HDK Hapasi, KUIbKICTh YKJIaJeHUX JOrOBOPIiB Ha ONbII 3Ha-
YHI CyMHU.

KOXEH 3 OCTaHHIX TPhOX MICSIIB 3 I[IHHUMHU
narnepamMM eMiTeHTa ykiajnanoch He meHme 10 6i-
PKOBUX YroJ Ta BUKOHYBaJoch He MeHIe 10 Oip-
KOBHUX KOHTPAKTIB, IIPU LIbOMY CEPEIHbOMICSIYHA
BapTiCTh OIpKOBUX YroA 3 I[IHHUMHU MarepaMmu
eMITeHTa MPOTIrOM OCTaHHIX TPbOX MICALIB CTa-
HOBUTH HEe MeHIe 250000 rpH.;

KOXEH 3 OCTaHHIX TPhOX MICSIIB 3 aKI[isIMH
EMITeHTa YKJIa/1aJoCh Ta BUKOHYBAJIOCh HE MCH-
me 10 GipKOBHUX JOroBOPiB, IpPHU LIOMY CEpe-
HBOMICSTYHA BapTicTh OipP:KOBUX J0Tr0OBOPIB 3 aK-
HisIMH €MITeHTa MPOTATOM OCTaHHIX TPHOX MICs-
uiB cknaaae He menme 500000 rpu.;

JluB. 0OrpyHTYBaHHSI 010 OIP>KOBUX YTOJI.

Akuii € eqMHUMY [IHHUMH TaniepaMu, N0 JIKBIIHOCTI
SKHX BUCYBAIOTbCs OUIbII MiOepanbHi BUMOTHU: NIEBHA Kilb-
KICTb OIp)KOBHX JOTOBODIB, YKIaIEHHX INOAO OyIb-IKHX
LiHHMX TManepiB eMiTeHTa, a He BUKIIOYHO akuid. Jnsa yHi-
(hikOBaHOTO MiAXOMY JJIsl BCIX BUIIB I[IHHUX TarepiB JOIli-
JILHO 3aMIHUTH «I[IHHI TaIepr» Ha «aKIiin».

MiHIMaJIbHA YaCcTKa aKkLiid y BiTbHOMY 00i-
Iy NpPOTArOM IONEePeIHbOr0 KBApTaJly CTaHO-
BUTh He MeHIIe 5 BiICOTKIB.

Bumoru no miniManeHoOro free-float € BaxIuBUM 4KH-
HUKOM JIICTUHTOBHX BUMOT' ()OHIOBUX OIpK y CBIiTi, OCKiJIb-
KA caMe TaKUM YMHOM 3a0e3MeyyeThes AOCTATHS JIKBiI-
HICTb Ta 3aXHCT NpaB iHBECTOPIB.

EmiTeHTy peKOMeHIyeTbCcs IOTPUMYBATHUCS
[TpuHIMTIIB KOPHMOPATUBHOTO YHPABJIiHHSI, 3a-
TBepkeHuX pimeHHsM Kowicii Big 11.12.2003 N
571.

4.2. 1ns obuniramii miaAnpueMcTB:

EMITEHT iICHY€E HE MEHIIIE OJHOTO POKY;

BapTICTh YNCTUX AKTHUBIB EMITCHTA CKJIAJIA€ HE
menire 10000000 rpH.;

HOMIHaJIbHA BapTICTh cepii BUITYCKY OOiramin
ckiaznae cymy, He MeHury 5000000 rps.;
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cepeIHbOMICSYHA BapTICTh OIPIKOBUX Yroja 3
oOmiranisMu 1i€i cepii BUITYCKY MPOTATOM OCTaH-
Hix 6 micsiB cknaaae He meHie 150000 rpH.

KOXXEH 3 OCTAaHHIX 3 MIicCALIB 3 OOJiramiaMu
eMiTeHTa Ili€i cepii BUMYCKY YKJIaJaloCh Ta BH-
KOHYBAJIOCh He MeHIIe 5 0ip»KOBHMX J0roBOpiB,
CepeIHbOMICAYHA BapTIiCTh Oip’KOBUX AOrOBOPIB 3
oOiranisMu 1i€i cepii BUITYCKY MPOTATOM OCTaH-
Hix 3 micsmiB cknanae He meHme 300000 rpH.

JluB. 0OrpyHTYBaHHSI 1010 Oip’KOBUX YTOJI.

4.3. Jlns obmirariii MiCIIeBMX IMO3HUK:
HOMIHaJIbHA BapTICTh cepil BUITYCKY OOiramin
ckiaznae cymy, He MeHury 1000000 rpH.;

CepeIHbOMICSYHA BapTICTh OIPIKOBUX Yroja 3
oOmiranisMu wi€i cepii BUITYCKY MPOTSATOM OCTaH-
Hix 6 micsmiB cknagae He meHie 100000 rpH.

KOXXEH 3 OCTaHHIX 3 MicAIiB 3 oOJiramisMu
eMiTeHTa Ili€i cepii BUMYCKY YKJIAJaloCh Ta BH-
KOHYBAJIOCh He MeHIIe 5 0ip»KOBHX J0roBOpiB,
CepeIHbOMICAYHA BApTIiCTh Oip’KOBUX AOrOBOPIB 3
oOiranisMu wi€i cepii BUITYCKY MPOTATOM OCTaH-
Hix 3 micsniB cknanae He meHme 200000 rpH.

JuB. 0OrpyHTYBaHHSI 1010 Oip’KOBUX YTOLI.

4.4. [Ins uiHHUX TanepiB iHCTUTYTIB CHIJIBHO-
ro IHBECTYBaHHS, Yy TOMY YMCII aKI[iii KOproparu-
BHUX IHBECTULIIHHUX (POHIIB:

IHCTUTYT CHIJIBHOTO IHBECTYBaHHS ICHYe HE
MEHILIE€ OJTHOTO POKY;

BapTICTh YMCTUX AKTUBIB IHCTUTYTY CIIJIBHO-
ro IHBECTYBaHHS Ha OCTaHHIA J€Hb OCTaHHHOTO
3BITHOTO KBapTaly ckiagae He menme 10000000
IpH.;

CepeIHbOMICSYHA BapTICTh OIPIKOBUX Yroja 3
IHHUMU TarnepaMH 1HCTUTYTY CIUIBHOTO iHBEC-
TYBaHHS IPOTATOM OCTAHHIX 6 MICALIIB CKJIa/1a€ He
Mmenie 50000 rpH.

KO’KeH 3 OCTAaHHiX 3 MicALIB 3 HIHHUMH Na-
nepaMm iHCTHUTYTY CHUJIBHOIO IHBECTYBaHHS
YKJIA1aJI0Ch Ta BUKOHYBAJIOCh He MeHuIe 5 0i-
P/KOBHX [0rOBOPiB, CEpeHbOMICAYHA BapTICTh
O1p>)KOBUX AO0TOBOPIB 3 LIHHUMH MarepaMu iHCTH-
TYTY CIUIBHOTO IHBECTYBAaHHS MPOTATOM OCTAHHIX
6 micsiB ckinagae He mermre 50000 rpH.

JluB. 0OTpyHTYBaHHSI 1010 OIP>KOBUX YTOLI.
IcHyroua penmakuist HO3BOJSiE, HANPHUKIAA, YKJIACTH 3a

MiBPOKY JHIIE 3 AOrOBOPH, adW 3aJHIUUTUCS B Oip:KOBOMY
CIHCKY Ta JicTUHTy. MabyTh, 1l He CBiTYUTHUME PO AOCTa-
THIO JIKBiAHICTE. JIO TOTO % MOLINBHO YHi(iKyBaTH JiCTHH-
TOBi BUMOTHY JI0 Pi3HUX BHUJIIB I[IHHUX Tarepis.

4.5. ®onpmoBa Oipka MOXKE BCTAHOBUTH BUMO-
TU IIOAO PIBHS KPEAUTHOTO PEUTHUHTY OOiramii
MIANPUEMCTB Ta OOdIramiii MiCIeBUX TO3UK 3a
HarioHansHOIO pEHTHUHTOBOIO IIKAJIO, BU3HAYE-

35




HOIO 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHH.

4.6. Bumoru, 3a3Haveni y n. 4.1-4.5, ne 3a-
CTOCOBYIOTHCS /IVISl HiHHUX NAanepiB, MO0 IKUX
Ha (oHnoBii Oip:ki 0y/10 NMpoBeaeHe NMePBUHHE
a00 BTOpMHHE PO3MillIecHHSI.

3a3HadeHa nibepaiizamis NPOIOHYETHCS Ul CTUMYIIIO-

BaHHS 3aJTydeHHs iHBeCTHLH uepe3 HoHAO0BI OipiKi.

5. oka3HuKM, HaBeIeHI B ab3alax m's|roMmy Ta
I0CTOMY HiANMYHKTY 3.1, ab3ami n'atoMmy mixmyH-
KTy 3.2, ab3ami TperboMy HinnmyHKTy 3.3, abzarmi
4eTBEpPTOMY HiANYHKTY 3.4 myHKTY 3 Ta B ab3anax
4yeTBepTOMYy Ta M'sITOMy nianyHkry 4.1, abzami
n'sITOMY TiANYHKTY 4.2, a03aili TpeTboMy HiIMyH-
KTy 4.3, a0zari yeTBepTOMY MiINYHKTY 4.4 MyHK-
Ty 4, BU3Haual0ThCsl POHAOBOIO Oipkero O6e3 ypa-
XyBaHH 1X 3HaU€Hb HA IHIIUX (OHIOBUX OipiKax.

5. SIkmo WiHHI ManepW Bike BKJIIOYEHi 10
0ip’KOBOro peecTpy Ha OAHIN YH KiJTbKOX ()OH-
AoBMX Oip:kax, iHma ¢ongoBa Oip:ka MoKe Ta-
KO BKJIIOYMTH iX 10 O0ip:KOBOro peectpy 3a
Oyab-sikMii mepioa vacy (ajie He MeHIIe Micsi-
1sl), AKIO Ha uiil Oipxki OyAyTh BUKOHAHI BH-
MOTH /10 CepeJHbOMICAYHOI KIBKOCTI Ta cyMu
YKJIaJeHHX Ta BUKOHAHUX IIOJ0 3a3HAYEHOI0
HiHHOTO namepy Oip:KOBHMX 10roBOpPiB, HaBeICHI
B a03amax MIOCTOMY Ta CbOMOMY HiANYHKTY 3.1,
a03ani mocToMy HiANyHKTY 3.2, ab3aii TpeTbomMy
nianyHkty 3.3, ab3ani 4eTBepToMy HiANYHKTY 3.4
NyHKTY 3 Ta B a03alax mocTomMy Ta CbOMOMY Mij-
nyHkTy 4.1, ab3ani mocTtomy mianyHkry 4.2, ab-
3alli TpeTbOMYy MiANYHKTY 4.3, a03a1i yeTBepToMy
niANyHKTY 4.4 yHKTY 4.

Takuii migXig MO3BOJIUTH CHPOCTHTH BIPOBAKEHHS

LUiHHMX ManepiB B mapajielbHUi 00ir Ha KITbKOX (POHIOBUX
Oipkax (Tak 3BaHUI KPOC-JIICTHHT).

6. ®onnoBa 6ipka y mpaBuiax GpoHA0BOI Oip-
K1 MOJKE BCTAHOBJIIOBATH JOJATKOBlI BUMOTH JUISI
BHECCHH Ta nepe0yBaHHs LIHHUX ManepiB y Oip-
KOBOMY PEECTPI.

7. Ha onniii ¢onnoBii Oipxi IIHHMNA narmip
OJIHOTO BHITYCKY OJIHOTO €MITeHTa MOXe Inepedy-
BaTH JIMILIE B OJJTHOMY PiBH1 JIICTUHTY.

@oHmoBa Oipka TOBIIOMISIE E€MITEHTa PO
NPUUHATE PILICHHS LIOJO0 JICTUHTY, 3MIHU PIBHS
JICTUHTY Ta AETICTUHTY HOTro IIHHUX IamnepiB HE
MI3HIIIEe HACTYIHOI'0 poOOYOro JAHs 3 AaTH NPUIH-
ATTS PIILICHHS Ta ONPWIIOJHIOE TaKe PIIICHHS Ha
BJIACHOMY BeO-CaiTI.
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PO3A1JI V. AO1ITYCK YJIEHIB ®OH/1O-
BOI BIPXKI TA IHIINUX OCIB 10 BIPKO-
BUX TOPI'IB

1. IpaBunamu ¢GoHA0BOI Oip’Ki MOBHHHI BHU-
3HAYaTUCh!

NopsAAOK HAaOyTTs cTarycy uieHa (OHIOBOI
Oipki, y TOMY YHUCIIi BUMOTH JI0 WieHa (OHIOBOI
Oipki, MPHU3YNMUHEHHS Ta TNPUIHHEHHS CTaTycy
yiieHa GoHI0BOT OipiKi;

npaBa i 000B'A3KH WwieHa (GOHI0BOI Oipxi;

MOPAZOK BEJACHHS IMEPeNiKy 4ieHiB (OHIOBOI
Oip>ki, yyacHUKIB OIp>)KOBUX TOPTiB Ta iX yIOBHO-
BaXKEHUX MPEJICTABHUKIB;

MOPSAZOK peecTpalii YNOBHOBAXEHUX Npea-
CTaBHMKIB YUYaCHHKIB Oip>KOBUX TOPTiB;

NOpSAAOK HagaHHA iH(opmauii wieHamMu (oH-
JI0BO1 Oip>Ki Ta yYaCHUKaMH O1p»KOBHX TOPTiB.

2. YV 0ip:KOBUX TOpPrax MOXyTb OpaTH y4acTb
JMIIE YNOBHOBAXEHI MPEJCTaBHUKHU YYaCHHKIB
TOPriB, SIKI MalOTh cepTU(dikar ¢axiBus 3 TOPriBiIi
IHHUMHU TIariepamMH, OTPUMAaHUK y BCTaHOBJIECHO-
MY 3aKOHOJaBCTBOM MOPSIIIKY.

3. ®onpoBa Oipxa Beae Mepernik WieHIB QOoH-
70BO1 Oip>Ki, Y4aCHUKIB TOPriB Ta iX yIOBHOBaXKe-
HUX MPEJICTABHUKIB.

4. Tlepenik uneHiB (oHIOBOI Oip>ki MOBHUHEH
nependavaTy IIOHAMMEHIIEe Taki JaHi: HalMeHy-
BaHHA Ta ineHTH}iKaniiHui kox 3a €JIPTIOY
yreHa (HOHIOBOI OipiKi; MICIIE3HAXOHKEHHS, HO-
Mmep Tenedony, ¢akcy ta e-mail wiena ¢ponmoBoi
Oip>ki; HOMEp, JaTy BHAAdi Ta CTPOK il JIimeH3ii
TOProBLs LIHHUMHU TNaniepamu; 1aty HaOyTTs cTa-
Tycy wieHa pOoHA0BOI Oipxi.

5. Tlepenik YMOBHOBaXEHHX NPEICTABHUKIB
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y4YacHHUKIB OIp>KOBUX TOPIriB IMOBUHEH Iependada-
T TIOHAWMEHIIe Taki JaHi: Mpi3BUINE, iM'd, TIO
0aThKOBI MpPEJCTaBHUKA; HalMEHYBaHHS WieHa
¢donoBOI Oipxki ab0 ydacHuKa OIp)KOBUX TOPTiB,
SKOTO BiH TpeACTaBisi€; HaWMEHYBaHHS Ta JaTy
BUJIa4l JJOKyMEHTA, Ha MiJACTaBl SIKOTO MPEICTaB-
HUKY HaJaHO TNpaBO YKJIagaTh OipKOB1 yronu;
CTPOK MOBHOB@)XEHb INPEJICTABHUKA, SIKUH HE MO-
’Ke TIEpeBUILYBAaTU CTPOKY Aii cepTudikaTa daxis-
I 3 TOPTiBJIl LIHHUMU Tarnepamu, OTPUMAHOIO B
YCTaHOBJICHOMY 3aKOHOJIABCTBOM HOPSIIIKY.

PO311JI VI. KOTUPYBAHHA NIHHUX
HAIIEPIB TA OITPUJIKOIHEHHS IX BIP-
ZKOBOI'O KYPCY

1. ®ongoBa Oip>ka TOBHMHHA 3aTBEPIUTH IO-
PSAMOK KOTUPYBaHHSA I[IHHUX NamepiB Ta IHIIMX
(iHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB 32 TE€XHOJIOTLIMHU IPO-
BEJICHHS TOPTiB, Y TOMY YHCII i3 3aCTOCYBaHHSAM
€JIEKTPOHHOI CUCTEMHU TOPTiB, MOPSIOK BU3HAYCH-
Hs1 O1p’)KOBOTO KypCy IIHHUX IarepiB.

1. ®ongoBa Oip>ka MOBHMHHA 3aTBEPIUTH IO-
PAMOK KOTUPYBaHHSA I[IHHUX NAamepiB Ta I1HIIUX
(iHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB 32 TE€XHOJIOTISIMU IIPO-
BEJICHHS TOPTiB, Y TOMY YHCJi 13 3aCTOCYBaHHSIM
€JIGKTPOHHOI CUCTEMH TOPTiB, MOPSIOK BU3HAYCH-
Hs1 OIpKOBOTO KypCy Ta KOTHPOBKM LIIHHUX Ia-
nepiB Ta iHMMX (PiHAHCOBUX iHCTPYMEHTIB.

JuB. 0OTpYHTYBaHHSI LIIO10 KOTHPOBKH.

VY pazi, SKIIO HETOCTATHS JIKBIAHICTH O0Iry IIHHUX

namnepiB He J03BOJISIE BH3HAUMTH Oip>KOBHWIA Kypc, Oipika,
TUM HE MEHIIe, MOXe BU3HAUYMTH X04a O OpiEHTUD Yy BUIJIS-
Ili KOTUPOBKH.

Bip>xoBuil Kypc IIHHUX ManepiB, BU3HAYCHUN
3a pe3yJbTaTaMu OIp’KOBUX TOPTiB, MiyIsArae 060-
B'3KOBOMY OIPHJIIOJJHEHHIO Ha BJIACHOMY BeO-
caiiti poHI0BOT OipxkKi (y 1LI0J000BOMY pEeXUMi),
a TakoX MO)ke OyTH ONpPUIIIOAHEHHH B Mepioany-
HOMY JpyKOBaHOMY BHUAaHHI (OHIOBOI OipxKi
Ta/abo odiuiiHOMy ApykoBaHOMY BHAaHHI Komi-
cii. bip>xoBuil Kypc IIHHOTO Marnepa ONpUIIOAHIO-
€THCS 13 3a3HAYCHHSAM JaTH HOr0 BU3HAYCHHS.

Bip>xoBuii Kypc Ta KOTHPOBKH I[IHHUX Marne-
piB Ta iHmMX (piHAHCOBUX iHCTPYMEHTIB, BU3HA-
YeHUH 3a pe3ynbTaTaMH Oip>KOBUX TOPIiB, M-
rae 00OB'SI3KOBOMY OTPUIIIOIHEHHIO HA BJIACHOMY
BeO-caiiTi ponmoBoi Oipxi (y wiIog000BOMY pe-
KHMMI), a TAKOXK MOKe OyTH ONPUIIIOJAHEHUH B Tie-
ploaMYHOMY JAPYKOBAaHOMY BHJaHHI (OHI0BOI Oi-
pxi Ta/abo odinifHOMY IpyKOBAaHOMY BHJIaHHI
Kowmicii. BipxoBuii Kypc Ta KOTHPOBKH LIHHOTO
nanepa a60 iHmoro ¢GiHaHCOBOIo iHCTPyMeHTa
OTIPHJIIOJIHIOETHCS 13 3a3HAUEHHSIM JaTH HOro BH-
3HAYCHHS.

JuB. 0OTpYHTYBaHHSI LI010 KOTUPOBKH.
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Bip>xoBuil Kypc BH3HA4Yae€ThCS 3a MHPOLEIY-
POI0, BUKJIQJICHOIO y OJATKy 110 11boro [lonmosxeH-
Hs. Bip)koBuUil Kypc IIIHHOTO Mamepa He BU3HaYa-
€TbCS MPH TEPBUHHOMY PO3MILICHHI IIHHUX Ma-
nepis, 3a yrogamu PEIIO, 3a yrogamu, ykiajgeHu-
MU Ha MJCTaBi aJpeCcHUX 3asBOK, 32 YTrOJaMH,
YKJIQJICHUMHU TPU MPOBEJCHHI TOPTIB 3 MPOAAKY
aKIli, 10 HAJIeXKATh JIePKaBi.

Bip>xoBuii Kypc HIHHOIO Manepa BU3HAYAETh-
Csl 3a MPOLEAYpPOI0, BUKIAIEHOIO Y JOJATKy 0
uporo IlomoxenHs. BipxoBuil Kypc I[IHHOTO Ma-
nepa He BU3HAYAETHCS 33 YroJamu, YKIaJIeHUMH
Ha MIJICTaB1 aJpecHUX 3asiBOK, HA PUHKaX pO3Mi-
mieHHs minaux namnepis, PEINIO, aykuiony, aape-
CHOMY PHHKY.

3rigHo 10 BU3HAUYEHHUX BH/IB PUHKIB.

AmnanoriuHi 3MiHM HeoOxigHO BHecTH 10 Jomatky 1.

Iopsinok BHU3HAYeHHS Oip:KOBOrO0 Kypcy
iHmMX (iHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB BH3HAYA€Th-
cs y npaBuiax (POHA0BOI Oipaxki.

SIkmo (OHIOBOIO OIpIKEI0 YCTaHOBIIOIOTHCS
JOJTATKOBI BUMOTH IIOJ0 BHU3HAYEHHS OIp>KOBOTO
KypCy, Taki BAMOT'H IOToJKYI0Thcs 3 KoMiciero.

2. Bip:xoBa yroga He MOXK€E VKJIaAaTHCS 34 3a-
SIBKAMH, SIKl IIOJA€ OOMH YYACHHMK OIPKOBHX TOD-
riB, 34 BUHSATKOM BHIIAJKIB, KOJH YYaCHUK IOHAE
3a4BKH Ha KYIIIBIIO T4 MPOAaK IIHHMX IAlepiB Ta
IHmMX (HIHAHCOBHMX IHCTPYMEHTIB B IHTEpecax pi-
3HUX HOro KII€HTIB a00 3 METOI0 VKIAAAaHHSI YIO-
TN 31 CBOIM KJIIEHTOM.

3. JIikBiHICTh PUHKY BIIMOBIAHHMX I[IHHUX
nanepiB Ta HIUX (piHAHCOBHX IHCTPYMEHTIB, SIKi
JOMYIIEeH] 10 TOPriBii Ha QOHAOBIH Oipki, MOXKe
HIATPUMYBATUCS MapKET-MEHKEPOM.

[Topsimok OTpUMaHHS YYaCHHUKOM Oip>KOBHUX
TOPriB Ta MO30aBJCHHS y4yacHHKa Oip>KOBUX TOp-
riB cTaTycy MapkeT-Meiikepa, 3000B'si3aHHS, IO
npuiiMae Ha cebe MapKeT-MeuKep IS MiATPUMAaH-
Hs JIIKBIJIHOCTI IIHHUX TanepiB Ta iHmMX (iHaH-
COBHUX IHCTPYMEHTIB, BCTAHOBIIIOIOTHCSI NpaBUiIa-
MU (OHIO0BOT OipKi.

PO3ILJI VII. PO3KPUTTS IHOOPMA-
I PO JISAJIBHICTH ®OHJIOBOI BIPXKI
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TA Ii OITPUJIIOJTHEHHSA

1. ®onnoBa Gipka y JeHb MPOBEACHHS OipHkKO-
BUX TOPriB 3000B'si3aHa ONPHIIOAHIOBATH Ta Ha-
nasatu Komicii Taky iHpopmartiio::

nepetiKk TOProBIIB IIHHUMHU Harnepamu, J0-
OyHIEHUX JI0 YKJIaJEHHS JOTOBOpIB KYMiBIli-
NpoAaXxy I[IHHUX ManepiB Ha POHAOBIH OipxKi;

NepertiK IMIHHUX ManepiB, sKi MNPOUIUIN Mpo-
LEeAypY JTICTUHTY, BUKJIIOUEHI 3 JIICTUHTY;

oOcCsT TOPriBii LIHHUMHU MafepaMu Ta HIIUMHU
(iHAHCOBUMH IHCTPYMEHTaMHU (KUIBKICTh IIHHHX
nanepiB Ta iHIIUX (iHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, 3a-
rajpHy BapTiCTh YKJIaJEHHX OIp>KOBHX yrojx Ta
BUKOHAHMX OIp>KOBUX KOHTPAKTIB, OIpKOBHIA Kypc
Ta pe3yiabTaTH KOTUPYBaHHS I[IHHUX MamepiB Ta
IHIIKX (IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB MIOJ0 KOXHOTO
eMiTeHTa OKpeMo) 3a mepioj, yctaHoBieHuid Ko-
MICi€to.

Kpim toro, ¢oHnoBa Oip>ka ONPUITIOIHIOE Ta-
Ky iH(popmartio:

oOcsT TOPriBii LIHHUMHU MafepaMu Ta HIIUMHU
(iHAHCOBUMH IHCTPYMEHTaMHU BIIMOBIAHO A0 iH-
dopmaiiii, IKy MOJAaOTh TOPTOBIll I[IHHAUMH TIare-
pamu Ha 0OpaHy HUMHU (POHIOBY OipKy (KIIBKICTH
[IHHMUX MarnepiB Ta iHMMX (iHAHCOBUX IHCTpyMe-
HTIB, 3arajibHy BapTiCTh YKJIAJCHUX Ta BUKOHAHUX
KOHTPAKTIB) 3a nepioj1, yctaHoBiaeHui Komiciero;

nepeNiK y4acHUKIB OipKOBHX TOPTiB, A0 SIKHX
3aCTOCOBAHI CaHKIIi 1100 HEBUKOHAHHS MPaBUII
¢dboH10BOT OipKi, 13 3a3HAYEHHSAM NOPYILEHb;

iH(pOpMaLiI0 100 BIACYTHOCTI PO3paxyHKiB
Ta/abo MPOBEJCHHS PO3PaXyHKIB 3 MOPYLICHHIM
BCTaHOBJICHOTO OIp’)KOBUM KOHTPAKTOM CTPOKY iX
BUKOHAHHA 3a HACIIJKaMH yKJIaJeHUX Ha (HoHIO-
Bill Oipki Oip»KOBHX KOHTPAKTIB Ta/abo po3ipBaH-
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HS paHille YKJIaJeHuX Ha Oipki OipKOBHUX KOHT-
pakTiB ydJacHHMKaMH Oip»OBHX TOpriB, iH(popMa-
IIF0 1010 BKUTHX (POHTOBOIO OIpKEIO CAHKI[IH 710
TaKUX YYaCHUKIB OIp>KOBUX TOPTIB.

2. ®onmoBa Oipka 3000B's13aHa HAJABaTH [0
Kowmicii indopmartito, 3a3HaueHy B ad3amax apy-
roMy - 4YeTBepTOMY HYHKTY | 1bOro po3aily, y
nepion Ta popmi, BcranossieHnx Komiciero.

3. ®onpoBa Oipxka MOXE OINPHIIOJHIOBATH
J0JaTKOBY 1H(pOpPMAIIil0, 110 CTOCYETHCS PE3YIlb-
TaTiB TOPTiB Ta MOKA3HHUKIB, AKI XapaKTepU3YIOTh
KOH'IOHKTYPY PUHKY.

4. OnpumoHeHHs iHdopMmarlii, sika 3a3HavYeHa
B MHKTI | 1bOTO po3ainy, 00OB'A3KOBO 3IHCHIO-
€THCSl HA BJIAcCHOMY BeO-caiiti ¢poHmoBOI Oipxki (Y
U10000BOMY peXHMi), a TakoX I1HpopMaIlis
MoOke OyTH ONpPUIIIOAHEHA B MEPIOAUYHOMY JAPY-
KOBaHOMY BuAaHHI (HoHmOBOI Oipki Ta/abo odi-
1iitHOMy ApykoBaHomy BuaHHi Kowmicii.

5. OnpumonHena iHpopmalis nmpo OipKOBUN
KypC Ta pe3y/ibTaTH KOTHPYBaHHS LIHHHUX MarepiB
MOBHHHA MICTUTH IIOHAMEHIIIE:

Oip>)KOBUH Kypc, BU3HAUECHUN 3 ypaxyBaHHSIM
IpOLEeypH BU3HAUYCHHS OIp)KOBOTO KypCy LIHHO-
ro mamepa, BUKJIaAeHOI y aoaaTky ao uporo Ilo-
JIOKECHHS;

IIHY BIAKPUTTS;

IIHY 3aKPHUTTH;

oOcsr yKinageHux Oip»KOBHX yroJ Ta BUKOHA-
HUX OIp>)KOBUX KOHTPAKTIB;

iHpOpMaLlil0 PO HEBUKOHAHI Ta/abo aHyIbO-
BaHi OIp)KOB1 KOHTpPaKTH, a TakoX iH(opmariio
PO BHECEHI 3MIHM JJO Oip)KOBHUX KOHTPAKTIB;

o0cCsT yKIaJeHUX Ta BUKOHAHUX OIpXKOBHX
JAOTOBOPIB;

iH(OpMallilo PO HEBUKOHAHI Ta/ab0 aHyJIbO-
BaHi OIp>KOB1 /JIOTOBOPH, a TakoX iH(opmario
PO BHECEHI 3MiHM JI0 Oip)KOBHX JOTOBOPIB;

JluB. 0OrpyHTYBaHHSI 1010 OIp>KOBUX YTOJI.

3arayibHi 00CATH 1010 MPOTO3HULIT Ta TOMUTY
Ha I[IHHUN Tarip;

41




IiHy Ta 00csT Kpamnoi (HaltMEHIII01) 3asBKU Ha
NpoJaXK Ta Kpamoi (HaiO1IbIIoT) 3aABKH HA KYIIi-
BIIIO.

6. ®onmoBI OipXKi 3AIICHIOIOTH B3a€MHHUI 00-
MiH 1H(pOpPMALI€O 110/10:

YHECEHH Ta NepeOyBaHHS LIHHUX ManepiB Ta
IHIIMX (IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB y Oip>KOBOMY
CIIMCKY, Y TOMY YHUCIi nepeOyBaHHS IIHHUX Tare-
piB Ta iHIUX (iHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB Yy OipKo-
BoMy crnucky moHaa 30 kaneHgapHUX IHIB (Ha-
HMeHyBaHHS €MITEHTa, BUJ LIHHUX MamnepiB Ta
iHIMX (PIHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, KUIBKICTh IIiH-
HUX TanepiB Ta iHIUX (iHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB,
HOMIHAJIbHA BapTiCTh, JaTa OCTaHHIX TOPriB 3a
JAHUM [IHHUM [afnepoM Ta IHIUM (PiIHAHCOBUM
IHCTPYMEHTOM, IiHA 3aKPUTTS 3a JaHUM LIHHUM
narnepom Ta iHIKUM (iHAHCOBHM IHCTPYMEHTOM 32
pe3ysibTaTaMHi OCTaHHBOI TOPTOBENIbHOI cecii);

PIBHS JIICTUHTY LIHHUX HamnepiB KOHKPETHUX
eMITEeHTIB uYu mepeOyBaHHSA IIHHUX TMamnepiB Ta
IHIIMX (IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB y Oip>KOBOMY
CHHCKY 0€3 yHeCeHHs 710 Oip»KOBOTO PEECTPY;

eMITEHTIB I[IHHUX ManepiB Ta iHIHMX (iHAHCO-
BUX IHCTPYMEHTIB, fIKi epe0yBatoTh y OipKOBOMY
CIHCKY (HaliMEHyBaHHS €MITeHTa, 1JeHTU(iIKa-
niari ko 3a €JIPTIOY, Mictie3HaX0KEHH );

O1p>)KOBOr0 Kypcy LIHHUX MamnepiB Ta IHIIMX
(biHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB;

pPO3MIllIeHHs IIHHUX ManepiB Ta IHMUX ¢i-
HAHCOBUX IHCTPYMEHTIB;

BEPTUKAJIBHOTO Ta TOPU30OHTAIBHOIO CIIPENIB
[IHHMUX TMarnepiB Ta iHMMX (iHAHCOBUX IHCTpyMe-
HTIB;

JIOTIB I[IHHUX TanepiB Ta HIIUX (IHAHCOBUX
IHCTPYMEHTIB.

7. ®oHI0BI1 OipKi 3/1HCHIOIOTH iH(pOpPMAIIHY
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B3a€MOJIIIO Y 3pY4HIH U1 HUX PopMi (TUCEMOBI,
CJIEKTPOHHIM, NUIIXOM pO3MilIeHHs iHdopMarltii
Ha BeO-caiiTi PoHI0BOT OipKi).

8. O6min iHopmaniero MK (HoHIOBUMHU Oip-
’KaMU 3JIICHIOETHCS, SIK TPABUIIO, IIOJICHHO.

9.V pa3si BusiBneHHa (OHIOBOIO OipKero y -
SIX YY9aCHUKIB Oip>KOBUX TOPTIB JisHB MO0 BILTH-
BY Ha PMHKOBY BapTiCTh LIIHHUX IanepiB Ha opra-
Hi3alliifHO o¢opmiieHOMY (OHIOBOMY PHHKY B
iHTEepecax TaKoro y4yacHHUKa abo TpeTix ocid, y
pe3ynbTaTi 4oro Npua0aHHs a00 MPOAaXK IUX IIiH-
HUX TIanepiB BigOyBAaeThCsA 3a IHIIUMHU I[IHAMH,
HDK Ti, sIKI iCHyBaJu O 3a BiJICYyTHOCTI TaKkoro
BIUIMBY, ()OHJI0BA Oip:ka HEraifHO MOBIJOMIISIE TIPO
1e i ponmoBi OipKi.

10. Tndopmartis mpo NpaBOYMHHU 3 I[IHHUMH
namnepamu, Ky 3000B's3aHi mojaBatu 10 (poHao-
BO1 Oip>Ki TOProBIli LHIHHUMH TMarepamMu, OMpPUITIO-
IHIOEThCST (POHIOBOIO OipiKer0 Ha BIACHOMY BeO-
CaliTi He Mi3HilIe OJHOr0 PoOOYOTO JHS MicHs ii
OTPUMAaHHSI.

[Hdopmaris npo MpaBOYMHH 3 IHHUMH Mane-
paMH, 110 ONPHIIOAHIOETHCS (POoHIOBOIO Oipikero,
Ma€e MICTUTH IIOHAWMEHINe TakKi JaHi: JaTa yKia-
JIaHHS Ta BUKOHAHHS OIp>)KOBOTO KOHTPAKTY, 17IeH-
tudikamiitanii kox 3a €JIPTIOY, peectpariitnuit
Koa €IMHOrO JepKaBHOTO PEECTPY IHCTUTYTIB
CHUIBHOTO 1HBECTYBAHHS ISl LIHHUX MamnepiB iH-
CTUTYTIB CIUIBHOTO IHBECTYBaHHS Ta HalMeHY-
BaHHsA 0co0W, M0 eMiTyBana/Bujaaia ILIHHUN mMma-
nip, cyma Oip>KOBOr0 KOHTPAKTY Ta KUIBKICTb IIiH-
HUX ManepiB 3a Oip>KOBUM KOHTPAKTOM, BHJ I[iH-
Horo narepa. JJoJaTKkoBi BUMOTH 11{OJI0 OTIPHITIOA-
HEeHHs iH(opMallii Tpo MpaBOYMHU 3 LIHHUMHU Ta-
nepaMu TOProOBLIB ILIHHUMH ManepaMud MOXKYTh
OyTH BCTaHOBJICHI MpaBUiIaMu (HOHI0BOT OipXKi.

BUKJIIOUNUTU

Bo6auaetncs, 1mo 1s BuMora € 3acrapiioro. Llimkom mo-
CTaTHIM € HaJaHHS 3BITHOCTI TOProOBLSMH LIHHUMH Mare-
pamu no JAKUIIDP ta CPO. ®onnogiit Oipxki m1st KOHTPO-
J10 WieHIB OipXi, po3B’sI3aHHs CIOPIB TOIIO LIIKOM JOCTa-
THBO iH(OpMAaLii IPo yKJIaJleHl MpaBOYMHU caMe Ha Wil (o-
HA0BiK Oipxi. [Hopmalist nmpo Hacmigku Oip>KOBHX TOPTiB
ONIPHWJTIOAHIOEThCS (POHAOBUMHU OipXKamu AjIsl iHBECTOpiB, a
iHpopMaLis moA0 1mo3aldip>KOBUX TOPTiB € MEHII I[iKaBOO
Ta HE3PYYHOIO ISl CIPUHHATTS iHBECTOpaMH uepe3 ii po3-
MOPOIIEHICTh Ta TyOJIbOBaHICTh Ha [HTEpHET-caliTax pi3HUX
¢doHmoBHX OipK.

BiabIn MOMUIBHUM € KOHCOMINAIlS TaKUX JAaHUX Ha 1H-
tepHer-caiiti JKLIIDP a6o CPO.
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11. donpmoBa Oipka 3000B's3aHa 30epiraTu
narnepoBi Ta/abo B €JIEKTPOHHOMY BHIJISII JIOKY-
MEHTH OO MOJAaHUX 3asSBOK, YKIAJACHUX OipxkKO-
BUX YroJl Ta BUKOHAHHUX Oip>KOBHX KOHTPAKTIB HE
MEHIIIE I'ATH POKIB.

11. ®onnoBa Oipka 3000B's13aHa 30epiratu
nanepoBi Ta/ad0 B €JIEKTPOHHOMY BUIJIAJI JIOKY-
MEHTH I110JI0 MOJIAaHHUX 3asBOK, YKJIAJIEHUX Ta BH-
KOHAHUX Oip>KOBHX /IOTOBOPiB HE MEHIIE I'STH
POKIB.

JluB. 0OTpyHTYBaHHSI 1010 OIP>KOBUX YTOZI.

12. Jlna 3abe3meueHHs BUKOHAHHS (YHKIIIH
JIep>KaBHOTO TpeCTaBHUKA (OHI0BA Oipxa MOBH-
HHA 3a0e3leunTd 3a JONOMOIOK BIAMOBITHAX
TEXHIYHHUX 3aC00IB y PEXHUMI pealbHOTO Yacy Jio-
cryn 1o iHdopmarii mpo Xixg OipKOBHX TOPTIB.
Po6oue Micue nepxaBHOTO MpeacTaBHUKA Ha (o-
HIOBIM OipXi MOBMHHO 3a0e3leyyBaTH MOCTIHHY
Oe3nepepBHY POOOTY MPOTATOM TOPTOBEIHHOTO
JTHSL.

PO3A1JI VIII. PO3B'SI3AHHA CIIOPIB
MIK YWIEHAMM ®OHJIOBOI BIPXKI TA
ITHIIUMHU OCOBAMMU, AKI MAIOTD ITPA-
BO BPATHU YUYACTD Y BIP’KOBUX TOP-
I'AX 3I'TAHO 13 3AKOHOJJABCTBOM

1. ®onpgoBa Oip:ka MOBHHHA 3a0e3MeUnTH 0€3-
NEPEePBHUM KOHTPOJIb: 32 LIHAMU HA LIHHI Manepu
Ta iHII1 (piHAaHCOBI IHCTPYMEHTH, OpTraHi3alli€lo Ta
NPOBEACHHSAM OIpXKOBHX TOPIiB, JOTPUMAHHIM
BUMOT JICTUHTY Ta JAETICTUHTY I[IHHHUX Tarepis;
J0ITyCKOM 4iieHiB (oHA0BOI OipXKi Ta 1HIIUX 0ci0
10 OIpKOBHUX TOPriB; OMPUIIOIHEHHIM OIp>KOBOTO
KypCy I[IHHHUX MamnepiB Ta KOTHPYBAHHSAM LIHHUX
nanepiB Ta IHIMMX ()IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB;
PO3KpUTTAM iH(DopMaLii Ipo AIBHICTE POHIOBOT
Oipxi Ta 1 ONPHIIIOJHEHHAM; JOTPUMAHHAM YJIe-
Hamu (GOHJOBOI Oipki Ta IHIIMMHU ocobamMu, sKi
MaroTh MpaBo Oparu ydyacTb y Oip)KOBHX TOprax
3TiIHO 13 3aKOHOJABCTBOM, MpaBMil (OHAOBOI Oi-
oK.
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@onymoBa Oipka MOBHHHA 3amo0iraTH ykia-
JTAHHIO HECTAHAAPTHUX OipP’KOBUX YTOJI.

®onymoBa Oipka MOBHHHA 3amoOiraTé ykia-
JIAHHIO HECTAaHAAPTHUX O1pPKOBHX OTOBOPIB.

JlB. 0OTpyHTYBaHHSI 1010 OIP>KOBUX YTOJI.

2. Iopsamok po3B'si3aHHS CHOPIB MK WICHAMHU
¢dbonHmoBOT Oipki Ta IHIIUMHU 0coOaMU, SKi MalOTh
npaBo OpaTu y4yacTh y Oip>KOBUX TOprax 3rigHo i3
3aKOHOJIaBCTBOM, Ma€ BU3HAYATH:

MOPSAZIOK CTBOPEHHS Ta (PYHKI[IOHYBaHHS Bij-
NoBiTHOTO oprany (HoHA0BOI OipXKi, AKUK YIOBHO-
BaXCHHI BUPIIIYBATH CIIOPU;

NOPSAZIOK PO3IIISY CIIOPIB.

3. ®onnmoBa Oipxka 3abesnedye KOHTPOJb 3a
JIOTpPUMaHHIM wieHaMH (poHmoBOT OipiKi, ydyacHHU-
KaMu OipKOBHX TOPTiB Ta €MITEHTaMH, IiHHI Ma-
nepu SKUX YHECEeH1 0 OipKOBOTO peecTpy, Ipa-
BUJI PoHI0BOT OipiKi.

4. ®onpoBa Oipxa y pa3i MOPYIIEHHS MPaBHII
¢boHI0BOT OiprKi BXKMBAE 3aXOMIB 1010 YCYHEHHS
MOPYIIEHb, 3aCTOCOBYE CAHKI(Ii 0 MOPYIIHHKIB.
®onnoBa Oip>ka MPOTATOM M'ATH poOOYMX JHIB
noiomisie Komicito mpo BUSIBICHI MOPYIIEHHS
Ta 3aCTOCOBAHI CAHKIIIT.

PO3JILT IX. HAKJIAJIEHHSI CAHKIUIIA
3A IOPYIIEHHSI IIPABIJ ®OHIOBOI
BIPXKI

[Topsimok HaKIaJeHHS CaHKIIK 3a MOPYIICHHS
npaBui (hoHI0BOT Oipki uneHaMu (poHmoBOT OipKi
Ta IHIIMMHU 0cO0aMu, SIKi BIAIOBIIHO IO 3aKOHO-
JIaBCTBA MAIOTh NPaBO OpaTH yyacTb y TOprax, rno-
BUHEH MICTHTH:

MOPSAZIOK CTBOPEHHS Ta MOBHOBAXXEHHS BiIIO-
BiJHOTO oprany (GoHI0BOI OipXi, YHOBHOBaXEHO-
ro HaKJIaJaTH CaHKIII;

BUJIM CAaHKIIN 3a MopyuieHHs npasui (oumo-
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BO1 OIpXi;
MOPSIJIOK Ta IMiJICTaBU HAKJIAJICHHS CAHKIIIH;
BHUMOTH JI0 TIOIIMPEHHA iHpopMarii moao 3a-
CTOCOBAHHUX CAHKIIIH;
MOPSIJIOK OCKAPKCHHS HAKJIAJICHUX CAHKITIH.

PO3A1JI X. BUMOI'X 10 ITPOBE/IEH-
HA 3AXOAIB 3 ®IHAHCOBOI'O MOHITO-
PUHI'Y

1. ®onnoBa Oipxa 3000B's13aHa PO3POOHUTH 1
3aTBEPIUTH IMpaBHia MPOBEACHHS (HIHAHCOBOTO
MOHITOPUHTY Ta MPOTrpaMH HOTro 3IICHEHHS 3
ypaxyBaHHAM BHMMOI 3aKOHOJABCTBA YKpaiHU Yy
cdepi 3amobiraHHa Ta MPOTUAIl Jeranizamii (Bia-
MUBAHHIO) JOXOMIB, OJEPXKAHUX 3TOUNHHUM IS
XOM.

2. ®onpoBa Oipka MpuU3HAUYAE MPAIlIBHUKA,
BIJIMOBIATLHOTO 3a TPOBEACHHA (HIHAHCOBOTO
MoHiTOpUHTY. Ilpu3HadeHHs BIANOBIZATBEHOTO
NpaliBHUKA, BA3HAYECHHS HOTO MpaB Ta 000B'I3KIB,
MOBIIOMJICHHSI TIPO MOTO TMPU3HAYEHHS 3[1HCHIO-
€THCS BIAMOBITHO /10 BUMOT 3aKOHOJIaBCTBA YKpa-
THH.

3. ®ongoBa Oipka 3000B's13aHa 31HCHIOBATH
3aX0JM, CIPSIMOBaHI Ha BHSBJICHHS (DIHAHCOBUX
orieparliii, Mo BIAMOBIAHO 10 BUMOT 3aKOHOIABCT-
Ba YKpaiHM MiUIAraroTh (iHAHCOBOMY MOHITOPH-
HTY, Ta MPOBOJUTH IX PEECTPAIlil0 BIAMOBIIHO JI0
BUMOT 3aKoHOJaBcTBa. DoHmoBa Oipka BiAMOBIA-
HO JI0 BUMOI' 3aKOHOJIaBCTBa 3000B'S3aHa MPOBO-
IUTH ineHTu¢ikanio ocobu, ska 3aiiCHIOE QiHaH-
COBY omeparlito, o miaiasirae GiHaHCOBOMY MOHi-
TOPHHTY, a TAKOXK 0CcOoOH, BiJl IMEHI SIKO1 3/11iCHIO-
eThest (iHAHCOBA ormeparlis abo sKa € BUTOJ00/1e-
pKyBaueMm.
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4. HanaHHA YNOBHOB2)XEHOMY OpraHy BHKO-
HABYOI BJIAJM 3 MUTaHb (PIHAHCOBOTO MOHITOPHUHTY
iHpopmanii npo ¢iHaHCOBI omepartii, MO M-
raiotb (piHaHCOBOMY MOHITOPHHTY, 3/IHCHIOETHCS
3TiHO 3 BUMOT'aMH 3aKOHO/IaBCTBA.

5. JIokyMeHTH, sIKi CTOCYIOTbCS iAeHTH]iKamil
0ci0, AKMMHM 3]1iiiCHEHO (piHAaHCOBY OIlepariro, 10
nigsirae (GiHaHCOBOMY MOHITOPHHTY, Ta BCIO JIO-
KYMEHTAIIiI0 Mpo 3/iCHeHHs (hiHAaHCOBO1 omnepartii
¢donmoBa Oipxka 30epirae MPOTATOM I'ATH POKIB
ICJIsl NPOBEACHHS Takoi iHaHCOBOT onepaiii.

6. ®onmoBi Oipki 3000B'13aHI CIPUATH TPEI-
CTaBHHMKaM YINOBHOBA)XEHOTO OpraHy B MPOBEICH-
HI aHaNi3y (iHAHCOBUX OMepallii, Mo MiAIAraloTh
¢dinancoBoMy MoOHiTOpuHTY, Ta KoMmicii y BHKO-
HaHHI (QYHKIIH peryioBaHHS Ta Harjasay 3a J0-
TpUMaHHsAM BUMOT 3akoHy Ykpainu "[Ipo 3ano0i-
raHHA Ta NPOTHUIIO Jeranizauii (BiIMUBaHHIO) J10-
XOJIIB, OJICP’)KAHUX 3JIOYHMHHHUM HUIIXOM".

PO3A1JI XI. KOHTPOJIb 3A ®YHKIII-
OHYBAHHSAM ®OHAOBUX BIPK

Jlep>kaBHa KOMicisd 3 IIHHUX TarnepiB Ta GoH-
JIOBOTO PUHKY 3[IMCHIOE PETyIIOBaHHS Ta KOHT-
pOJIb 3a MISTBHICTIO (POHAOBUX OIpK y MOPAIKY,
YCTaHOBJICHOMY 3aKOHOJIaBCTBOM YKpaiHHU.

2. Slxmo Oip:koBHii Kypc a6o OipaoBe KO-
THPYBaHHsI LiHHOTO nmanepy ado iHmoro ¢ginan-
COBOI0 iHCTPYMEHTY, BU3HA4YeHI Ha pi3HHUX ¢o-
HI0BHUX Oip:kax, BiApi3HAWTHCH OUIbII, Hik Ha
20 Biacorkis, Komicis Moxe mpusynuHutu 0i-
P:KOBi TOPr¥ BiANOBiAHMM LIiHHUM NanepoM
a00 IHIKUM (piHAHCOBUM IHCTPYMEHTOM.

3. SIxkmo Oip:KoBHiIl Kypc LIHHOrO namepy

Came B mpoMmy, 0a3oBomMy i OipK, ITOKYMEHTI, Mae
OyTH HaBe/IeHE 1€ TOBOJI JIOTIYHE Ta HEOOXiAHE JIJIs 1HCTH -
TyLIOHAJBHUX 1HBECTOPIB MonokeHHa. CaMe Tak MOKe OyTH
BUpimeHa mpobieMa pPi3HOMAaHITHOCTI OIpKOBHX KYPCIB,
SIKIIIO LIHHUW Tarmip o0epTaeThcs Ha KUTbKOX Oipxax. 3 of-
HOro OOKy, Taka Pi3HOMaHITHICTh IPUPOAHA, OAHAK IS HEf,
0e3yMOBHO, HEOOXiaHi sikice paMku. MaOyTe OyB Ou noLi-
JBHUNA ONEpPaTUBHUII MOHITOPUHT PEryIsTOPOM MaciTadiB
Pi3HHUILI MK I[iHaMH, 110 3a¢hikCOBaHi Ha OJIHI U Ti cami IliH-
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a0o iHmoro ¢giHaHCOBOro iHCTPYyMEHTY BH3HAa-
4aeTbhCsl ABOMA Ta Oinbmie GoHI0BUMHU Oipika-
MM, B IKOCTI PHHKOBOI iHN NpHiiMaeTbes Oip-
JKOBHH KypC, BU3HAYeHMH Ha (oHaoBii 0ipaxi,
JAe YKJIAaJAeHO Ta BHKOHAHO OLIbIIY KiIIBKICTH
JAOTOBOPIB 3 BiANOBITHUM LiIHHUM NanepoM ado
iHmMM ¢iHAHCOBHM IHCTPYMEHTOM Ha OlIbIIY

cyMy.

Hi marnepu Ha pisHUX QoHxoBUX Oipx)ax. 3a yMOBH BHECEHHS
710 TIOJIOKEHHSI KOHKPETHOT'O 3HAYCHHSI MaKCUMAJIbHOTO KO-
nuBaHHsA UiH (Hanpuknaza, 20%), Kowmicis 6 y TakoMmy Buma-
IKY JUTSL 3aXHCTy IHTEpeciB iHBecTOpiB 000B’S3KOBO MpHU3Y-
NUHSIA TOPTH UM LiHHMM nanepoM. HasBaicts B [lomo-
EeHHI Takoi YMOBU JIO3BOJIUTH iHBECTOpaM HpUAMAaTH OO
yBaru HiHy 3 Oipxi, e 3a0e3neueH0 MakCUMalbHy JiKBi-
HICTh 00Ir'y IHHOTO TaIrepy.
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	біржові торги - організоване укладання на фондовій біржі угод щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів відповідно до законодавства та правил фондової біржі;
	біржові торги - організоване укладання на фондовій біржі угод щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів відповідно до законодавства та правил фондової біржі;
	біржові торги - організоване укладання на фондовій біржі угод щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів відповідно до законодавства та правил фондової біржі;
	біржові торги - організоване укладання на фондовій біржі угод щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів відповідно до законодавства та правил фондової біржі;
	біржові торги - організоване укладання на фондовій біржі угод щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів відповідно до законодавства та правил фондової біржі;
	біржові торги - організоване укладання на фондовій біржі угод щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів відповідно до законодавства та правил фондової біржі;
	біржові торги - організоване укладання біржових договорів щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів відповідно до законодавства та правил фондової біржі;
	Див. обґрунтування щодо біржових угод
	біржовий фондовий індекс - показник, який визначає зведений курс групи лістингових цінних паперів, що котируються на фондовій біржі;
	біржовий фондовий індекс - показник, який визначає зведений курс групи цінних паперів та інших фінансових інструментів, що котируються на фондовій біржі, та розраховується фондовою біржею;
	Фактична вимога щодо обов’язкової лістинговості цінних паперів, що входять до складу кошиків розрахунку фондових індексів, сьогодні все одно не береться до уваги фондовими біржами при розрахунках власних фондових індексів. В світі існують різні підходи до формування кошиків розрахунків фондових індексів (по типах фондових ринків, окремих країнах, галузях, підгалузях тощо) – і фактор проходження лістингу не завжди є визначальним.
	біржовий фондовий індекс - показник, який визначає зведений курс групи цінних паперів та інших фінансових інструментів, що котируються на фондовій біржі, та розраховується фондовою біржею;
	Фактична вимога щодо обов’язкової лістинговості цінних паперів, що входять до складу кошиків розрахунку фондових індексів, сьогодні все одно не береться до уваги фондовими біржами при розрахунках власних фондових індексів. В світі існують різні підходи до формування кошиків розрахунків фондових індексів (по типах фондових ринків, окремих країнах, галузях, підгалузях тощо) – і фактор проходження лістингу не завжди є визначальним.Натомість доповнення щодо того, що біржовий фондовий індекс розраховується саме фондовою біржею, є цілком доцільним, оскільки в Україні та світі існує значна кількість фондових індексів, які розраховуються торговцями цінними паперами, рейтинговими та аналітичними агенціями тощо.Крім того, недоцільно обмежувати фондові біржі у можливості використання в якості складових для індексного кошику виключно цінними паперами.
	біржовий контракт - договір про виконання біржової угоди за відповідними цінними паперами та іншими фінансовими інструментами, який укладається між учасниками біржових торгів;
	біржовий договір – стандартизований договір купівлі-продажу цінних паперів та інших фінансових інструментів, який укладається між учасниками біржових торгів та реєструється фондовою біржею;
	Див. обґрунтування щодо біржових угод
	біржовий курс цінного папера - ринкова ціна цінного папера, яка визначається на конкретну дату за результатами біржових торгів у день їх проведення на підставі біржових контрактів, у яких передбачено, що строк їх виконання не перевищує трьох робочих днів з моменту їх укладання
	біржовий курс - ринкова ціна цінного папера або іншого фінансового інструмента, яка визначається на конкретну дату за результатами біржових торгів у день їх проведення на підставі біржових контрактів, у яких передбачено, що строк їх виконання не перевищує трьох робочих днів з моменту їх укладання
	Незрозуміло, чому щодо інших фінансових інструментів (в т.ч. строкових контрактів, які мають обіг виключно на біржі) не може бути визначено біржовий курс?
	біржовий список - документ фондової біржі, який містить інформацію щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів, які в конкретний момент часу на відповідну дату допущені до торгівлі на фондовій біржі за категорією лістингових цінних паперів або за категорією позалістингових цінних паперів та інших фінансових інструментів;
	біржовий реєстр - складова біржового списку, що містить інформацію щодо лістингових цінних паперів;
	РОЗДІЛ II. ПРАВИЛА ФОНДОВОЇ БІРЖІ
	1. Фондова біржа забезпечує умови для проведення регулярних біржових торгів на постійно діючій основі кожного торговельного дня, який є робочим згідно із законодавством України.
	На відміну від фондових бірж, для яких встановлено чіткі граничні діапазони проведення торгів, операційний день депозитарних установ визначається лише їх внутрішніми регламентами, а граничні межі інформаційного обміну між фондовою біржею та депозитарієм – виключно укладеними регламентами, що ставить біржі у залежне становище від розпорядку кожного депозитарію, який може посилатися, зокрема, на невідповідність цих вимог нормам КзОТ.
	2. Лістингові цінні папери мають перший або другий рівень лістингу.
	Унесення цінних паперів до біржового реєстру здійснюється лише за ініціативи емітента або маркет-мейкера цих цінних паперів.
	Природно, що не емітент, а саме маркет-мейкер підтримує необхідний рівень ліквідності. Відповідальність маркет-мейкера перед ринком суттєво зростає саме на безадресному ринку: постійне підтримання вузького цінового коридору сприяє формуванню найбільш справедливої та об’єктивної ціни. Внесення цінних паперів до лістингу фондових бірж маркет-мейкерами: 1) протидіятиме штучному обмеженню кількості цінних паперів в обігу на біржах; 2) надасть можливість професійним учасникам ринку торгувати на організованому ринку не будь-якими, а цікавими саме ринку інструментами; 3) гарантує підтримання маркет-мейкерами ліквідності ринку цінних паперів із самого початку їх обігу.
	Природно, що не емітент, а саме маркет-мейкер підтримує необхідний рівень ліквідності. Відповідальність маркет-мейкера перед ринком суттєво зростає саме на безадресному ринку: постійне підтримання вузького цінового коридору сприяє формуванню найбільш справедливої та об’єктивної ціни. Внесення цінних паперів до лістингу фондових бірж маркет-мейкерами: 1) протидіятиме штучному обмеженню кількості цінних паперів в обігу на біржах; 2) надасть можливість професійним учасникам ринку торгувати на організованому ринку не будь-якими, а цікавими саме ринку інструментами; 3) гарантує підтримання маркет-мейкерами ліквідності ринку цінних паперів із самого початку їх обігу.Див. також обґрунтування до абз. 9 п. 8 розділу ІІІ.
	Емісія державних цінних паперів згідно з законодавством України не підлягає регулюванню ДКЦПФР.
	Див. обґрунтування щодо біржових угод.
	кожен з останніх 6 місяців з акціями емітента укладалось та виконувалось не менше 20 біржових договорів, при цьому середньомісячна вартість біржових договорів з акціями емітента протягом останніх 6 місяців складає не менше 1000000 грн.;
	Вимоги до мінімального free-float є важливим чинником лістингових вимог фондових бірж у світі, оскільки саме таким чином забезпечується достатня ліквідність та захист прав інвесторів. Частіше за все мінімальний free-float складає 25%.
	Хоча б для емітентів першого рівня лістингу ця вимога повинна бути обов’язковою, а не рекомендованою, з огляду на не дуже розвинені стандарти корпоративного управління навіть на найбільших підприємствах.
	кожен з останніх 6 місяців з облігаціями емітента цієї серії випуску укладалось та виконувалось не менше 10 біржових договорів, середньомісячна вартість біржових договорів з облігаціями цієї серії випуску протягом останніх 6 місяців складає не менше 500000 грн.
	Див. обґрунтування щодо біржових угод.Напевне, для облігацій 1 рівня лістингу повинна бути хоча б вдвічі більша мінімальна кількість укладених та виконаних біржових договорів, аніж для облігацій 2 рівня лістингу.
	кожен з останніх 6 місяців з облігаціями емітента цієї серії випуску укладалось та виконувалось не менше 5 біржових договорів, середньомісячна вартість біржових договорів з облігаціями цієї серії випуску протягом останніх 6 місяців складає не менше 400000 грн.
	Див. обґрунтування щодо біржових угод.Існуюча редакція дозволяє, наприклад, укласти за півроку лише 3 договори, аби залишитися в біржовому списку та лістингу. Мабуть, це не свідчитиме про достатню ліквідність. До того ж доцільно уніфікувати лістингові вимоги до різних видів цінних паперів.
	кожен з останніх 6 місяців з цінними паперами інституту спільного інвестування укладалось та виконувалось не менше 5 біржових договорів, середньомісячна вартість біржових договорів з цінними паперами інституту спільного інвестування протягом останніх 6 місяців складає не менше 100000 грн.
	Див. обґрунтування щодо біржових угод.Існуюча редакція дозволяє, наприклад, укласти за півроку лише 3 договори, аби залишитися в біржовому списку та лістингу. Мабуть, це не свідчитиме про достатню ліквідність. До того ж доцільно уніфікувати лістингові вимоги до різних видів цінних паперів.
	кожен з останніх трьох місяців з акціями емітента укладалось та виконувалось не менше 10 біржових договорів, при цьому середньомісячна вартість біржових договорів з акціями емітента протягом останніх трьох місяців складає не менше 500000 грн.;
	Вимоги до мінімального free-float є важливим чинником лістингових вимог фондових бірж у світі, оскільки саме таким чином забезпечується достатня ліквідність та захист прав інвесторів.
	1. Фондова біржа повинна затвердити порядок котирування цінних паперів та інших фінансових інструментів за технологіями проведення торгів, у тому числі із застосуванням електронної системи торгів, порядок визначення біржового курсу цінних паперів.
	1. Фондова біржа повинна затвердити порядок котирування цінних паперів та інших фінансових інструментів за технологіями проведення торгів, у тому числі із застосуванням електронної системи торгів, порядок визначення біржового курсу та котировки цінних паперів та інших фінансових інструментів.
	Біржовий курс цінних паперів, визначений за результатами біржових торгів, підлягає обов'язковому оприлюдненню на власному веб-сайті фондової біржі (у цілодобовому режимі), а також може бути оприлюднений в періодичному друкованому виданні фондової біржі та/або офіційному друкованому виданні Комісії. Біржовий курс цінного папера оприлюднюється із зазначенням дати його визначення.
	Біржовий курс та котировки цінних паперів та інших фінансових інструментів, визначений за результатами біржових торгів, підлягає обов'язковому оприлюдненню на власному веб-сайті фондової біржі (у цілодобовому режимі), а також може бути оприлюднений в періодичному друкованому виданні фондової біржі та/або офіційному друкованому виданні Комісії. Біржовий курс та котировки цінного папера або іншого фінансового інструмента оприлюднюється із зазначенням дати його визначення.
	Біржовий курс визначається за процедурою, викладеною у додатку до цього Положення. Біржовий курс цінного папера не визначається при первинному розміщенні цінних паперів, за угодами РЕПО, за угодами, укладеними на підставі адресних заявок, за угодами, укладеними при проведенні торгів з продажу акцій, що належать державі.
	Біржовий курс цінного папера визначається за процедурою, викладеною у додатку до цього Положення. Біржовий курс цінного папера не визначається за угодами, укладеними на підставі адресних заявок, на ринках розміщення цінних паперів, РЕПО, аукціону, адресному ринку.
	Якщо фондовою біржею установлюються додаткові вимоги щодо визначення біржового курсу, такі вимоги погоджуються з Комісією.
	3. Ліквідність ринку відповідних цінних паперів та інших фінансових інструментів, які допущені до торгівлі на фондовій біржі, може підтримуватися маркет-мейкером. Порядок отримання учасником біржових торгів та позбавлення учасника біржових торгів статусу маркет-мейкера, зобов'язання, що приймає на себе маркет-мейкер для підтримання ліквідності цінних паперів та інших фінансових інструментів, встановлюються правилами фондової біржі.
	РОЗДІЛ VII. РОЗКРИТТЯ ІНФОРМАЦІЇ ПРО ДІЯЛЬНІСТЬ ФОНДОВОЇ БІРЖІ ТА ЇЇ ОПРИЛЮДНЕННЯ
	1. Фондова біржа у день проведення біржових торгів зобов'язана оприлюднювати та надавати Комісії таку інформацію::
	РОЗДІЛ X. ВИМОГИ ДО ПРОВЕДЕННЯ ЗАХОДІВ З ФІНАНСОВОГО МОНІТОРИНГУ
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